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1. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине (модулю), соотнесенных с планируемыми результатами освоения образовательной программы
В результате освоения ООП бакалавариата обучающийся должен овладеть следующими результатами обучения по дисциплине(модулю):

	Коды компетенции
	Результаты освоения ООП
	Перечень планируемых ре- зультатов обучения по дисциплине

	ПК-5
	способностью анализировать и интерпретировать финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий различных форм собственности, организаций, ведомств и т.д. и использовать полученные сведения для принятия управленческих решений
	Знать: 
· финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий различных форм собственности, организаций, ведомств и т.д. 
· методы организации деятельности малой группы, созданной для реализации конкретного экономического проекта
· критерии социально-экономической эффективности, риски и возможные социально-экономические последствия для разработки  и обоснования управленческих решений
· методы составления финансовых планов организации, осуществление финансовых взаимоотношений с организациями, органами государственной власти и местного самоуправления
· нормы, регулирующие бюджетные, налоговые, валютные отношения в области страховой, банковской деятельности, учета и контроля
· данные для составления перспективных прогнозов, текущих и оперативных бюджетов, анализировать и контролировать ход их выполнения
· методы разработки рекомендаций по совершенствованию финансово-хозяйственной деятельности предприятия
· зарубежный опыт для совершенствования принятия краткосрочных финансово-управленческих решений
Уметь: 
· анализировать и интерпретировать финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий различных форм собственности, организаций, ведомств и т.д. и использовать полученные сведения для принятия управленческих решений
· организовать деятельность малой группы, созданной для реализации конкретного экономического проекта
· критически оценить предлагаемые варианты управленческих решений и разработать и обосновать предложения по их совершенствованию с учетом критериев социально-экономической эффективности, рисков и возможных социально-экономических последствий
· составлять финансовые планы организации, обеспечивать осуществление финансовых взаимоотношений с организациями, органами государственной власти и местного самоуправления
· применять нормы, регулирующие бюджетные, налоговые, валютные отношения в области страховой, банковской деятельности, учета и контроля
· подготовить данные для составления перспективных прогнозов, текущих и оперативных бюджетов, анализировать и контролировать ход их выполнения
· осуществлять разработку рекомендаций по совершенствованию финансово-хозяйственной деятельности предприятия
· использовать зарубежный опыт в целях совершенствования принятия краткосрочных финансово-управленческих решений
Владеть: 
· способностью анализировать и интерпретировать финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий различных форм собственности, организаций, ведомств и т.д. и использовать полученные сведения для принятия управленческих решений
· способностью организовать деятельность малой группы, созданной для реализации конкретного экономического проекта 
· способностью критически оценить предлагаемые варианты управленческих решений и разработать и обосновать предложения по их совершенствованию с учетом критериев социально-экономической эффективности, рисков и возможных социально-экономических последствий
· способностью составлять финансовые планы организации, обеспечивать осуществление финансовых взаимоотношений с организациями, органами государственной власти и местного самоуправления
· способностью применять нормы, регулирующие бюджетные, налоговые, валютные отношения в области страховой, банковской деятельности, учета и контроля
· способностью подготовить данные для составления перспективных прогнозов, текущих и оперативных бюджетов, анализировать и контролировать ход их выполнения
· способностью осуществлять разработку рекомендаций по совершенствованию финансово-хозяйственной деятельности предприятия
· способностью использовать зарубежный опыт в целях совершенствования принятия краткосрочных финансово-управленческих решений

	ПК-9
	способностью организовать деятельность малой группы, созданной для реализации конкретного экономического проекта 
	

	ПК-11
	способностью критически оценить предлагаемые варианты управленческих решений и разработать и обосновать предложения по их совершенствованию с учетом критериев социально-экономической эффективности, рисков и возможных социально-экономических последствий
	

	ПК-21
	способностью составлять финансовые планы организации, обеспечивать осуществление финансовых взаимоотношений с организациями, органами государственной власти и местного самоуправления
	

	ПК-22
	способностью применять нормы, регулирующие бюджетные, налоговые, валютные отношения в области страховой, банковской деятельности, учета и контроля
	

	ПК-39
	способностью подготовить данные для составления перспективных прогнозов, текущих и оперативных бюджетов, анализировать и контролировать ход их выполнения
	

	ПК-41
	способностью осуществлять разработку рекомендаций по совершенствованию финансово-хозяйственной деятельности предприятия
	

	ПК-43
	способностью использовать зарубежный опыт в целях совершенствования принятия краткосрочных финансово-управленческих решений
	

	
	
	



2. [bookmark: _TOC_250016]Место дисциплины в структуре ООП бакалавриата

Дисциплина Б.1.В.13 «Финансовый менеджмент», входит в вариативную часть  дисциплин.
Дисциплина основывается на знании следующих дисциплин: «Финансы предприятия», «Деньги, кредит, банки».

3. [bookmark: _TOC_250015]Объем дисциплины (модуля) в зачетных единицах с указанием количества академических часов, выделенных на контактную работу обучающихся с преподавателем (по видам занятий) и на самостоятельную работу обучающихся

Общая трудоемкость дисциплины составляет 6 зачетные единицы (ЗЕ), 216 академических часа.

3.1. [bookmark: _TOC_250014]Объем дисциплины по видам учебных занятий (в часах)

Для очной формы обучения
Общая трудоёмкость дисциплины составляет 6 зачётных единицы 216 часов

	Объём дисциплины
	Всего часов

	Общая трудоемкость дисциплины
	216

	Аудиторная работа (всего):
	108

	Лекции
	54

	Семинары, практические занятия
	54

	Самостоятельная	работа обучающихся (всего)
	108

	Вид промежуточной аттестации обучающегося (зачет / экзамен)
	Дифзачет, Экзамен



Для заочной формы обучения 
Общая трудоёмкость дисциплины составляет 6 зачётных единицы 216 часов

	Объём дисциплины
	Всего часов

	Общая трудоемкость дисциплины
	216

	Аудиторная работа (всего):
	24

	Лекции
	12

	Семинары, практические занятия
	12

	Самостоятельная	работа обучающихся (всего)
	192

	Вид промежуточной аттестации обучающегося (зачет / экзамен)
	Дифзачет, Экзамен



4. [bookmark: _TOC_250013]Содержание дисциплины (модуля), структурированное по темам (разделам) с указанием отведенного на них количества академических часов и видов учебных занятий
4.1. [bookmark: _TOC_250012]Разделы дисциплины (модуля) и трудоемкость по видам учебных занятий (в академических часах)

	№
п/п
	
Наименование темы
	Всего
	Количество часов

	
	
	
	Аудиторная работа
	Внеаудит. работа

	
	
	
	Лекции
	Семинары
	Самост. работа

	
	
	ДФО
	ЗФО
	ДФО
	ЗФО
	ДФО
	ЗФО
	ДФО
	ЗФО

	1
	Основные понятия финансового менеджмента в рыночных условиях
	
	21
	2
	2
	2
	
2
	10
	19

	2
	Финансовое планирование
	
	21
	2
	
	2
	
	10
	19

	3
	Методы экономической диагностики в управлении финансами
	
	21
	6
	2
	6
	
2
	10
	19

	4
	Финансовая несостоятельность предприятий
	
	23
	6
	2
	6
	
2
	5
	9

	5
	Управление оборотным капиталом
	
	23
	6
	2
	6
	2
	12
	19

	6
	Цена капитала и управление структурой капитала
	
	21
	4
	
	6
	
	12
	19

	7
	Методы оценки эффективности инвестиционных проектов
	
	24
	4
	2
	6
	2
	12
	20

	8
	Решение о долгосрочном финансировании
	
	23
	8
	2
	2
	2
	10
	19

	9
	Политика привлечения заемного капитала
	
	19
	4
	
	6
	
	12
	19

	10
	Анализ финансового риска
	
	20
	6
	
	2
	
	10
	20

	11
	Антикризисное управление предприятием
	
	
	6
	
	2
	
	5
	10

	
	Диф.зачет, Экзамен
	+
	+
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	Всего по дисциплине
	216
	216
	54
	12
	54
	12
	108
	192




[bookmark: _TOC_250011]4.2 Содержание дисциплины, структурированное по разделам
Тема 1. Основные понятия финансового менеджмента в рыночных условиях
Понятие финансов предприятия. Субъекты финансовых отношений. Источники формирования финансовых ресурсов предприятий, их состав и факторы роста. Проявление распределительной и контрольной функции финансов на современном этапе. Содержание финансовой работы на предприятии. Задачи финансовых служб предприятия.
Общие принципы организации  финансов  предприятий всех форм собственности и хозяйствования. Финансовый механизм предприятия. Финансовые аспекты функционирования товариществ, акционерных обществ, производственных кооперативов, народных предприятий. Модели поведения предприятий на финансовых рынках. Финансовые инструменты. Финансовые институты и их задачи.

Тема 2. Финансовое планирование
Сущность финансового планирования в рыночных условиях. Отличия финансового планирования в условиях рынка. Финансовый план как составная часть бизнес-плана предприятия. Разделы финансового плана. Основные методы составления финансового плана. Прогноз объемов реализации, принципы его составления и временная разбивка. План доходов и расходов: задачи этого документа, прогнозные оценки, структура плана. Сметное планирование (бюджетирование) как основа сбалансированности финансовых понятий. Баланс денежных поступлений и выплат. План по источникам и использованию средств, его цель и принципы составления. Средний балансовый план активов и пассивов предприятия, исходные данные для его составления. Анализ безубыточности. Взаимосвязь между возможными издержками и доходами при различных уровнях производства. Стратегия финансирования или план получения средств для осуществления проекта.

Тема 3. Методы экономической диагностики в управлении финансами
Финансовая отчетность. Общее и различия в составлении финансовой отчетности в России и в странах с развитой рыночной экономикой. Методы экономической диагностики. Горизонтальный, вертикальный, трендовый анализ, анализ по финансовым коэффициентам, факторный, системный анализ. Финансовое состояние предприятия как отражение наличия, размещения и использования финансовых ресурсов. Факторы, влияющие на финансовое состояние предприятие
Финансовые коэффициенты как отражение соотношений между отдельными статьями финансовой отчетности.
Коэффициенты ликвидности, платежеспособности, кредитоспособности, их виды. Примеры использования для анализа. Понятие финансовой устойчивости и показатели, ее характеризующие. Показатели, характеризующие несостоятельность предприятия и потенциальное банкротство.
Коэффициенты оборачиваемости, деловой активности, их использование при определении степени эффективности управления фирмой своими активами.
Коэффициенты прибыльности и рентабельности как результат определенной политики фирмы в области обеспечения ликвидности, управления активами и задолженностью.
Коэффициенты оценки привлекательности ценных бумаг для потенциальных инвесторов.
Проблемы, возникающие при анализе финансовых коэффициентов. Ограниченность результатов анализа при использовании современных форм отчетности.
Факторный анализ прибыли и рентабельности.
Методика рейтинговой оценки финансового состояния предприятий.

Тема. 4. Финансовая несостоятельность предприятий
Сущность банкротства. Критерии банкротства. Инициаторы процедуры банкротства. Регулирование банкротства. Внешнее управление. Конкурсное производство. Мировое соглашение. Особенности банкротства в различных отраслях.

Тема 5. Управление оборотным капиталом
Стратегия и тактика управления оборотным капиталом. Понятие оборотного капитала (оборотных средств предприятия). Валовый оборотный капитал и чистый оборотный капитал.
Классификация оборотного капитала по месту и роли в процессе воспроизводства. Особенности структуры оборотного капитала отдельных отраслей.
Длительность производственно-коммерческого цикла и его составляющие. Методические подходы к определению потребности в оборотном капитале.
Оценка потребности в запасах сырья и покупных комплектующих, тары и упаковки. Виды запасов. Факторы, влияющие на величину запасов. Методические подходы к определению потребности в запасах.
Оценка размера оборотного капитала, необходимого для поддержания оптимального размера незавершенного производства. Факторы, определяющие его величину в отдельных отраслях. Понятие расходов будущих периодов и определение потребности в оборотных средствах на эти цели. Оценка оптимальной величины оборотного капитала для запасов готовой продукции.
Денежные средства и легко реализуемые ценные бумаги. Взаимоотношения с банками по краткосрочным финансовым вложениям.
Кредитная политика организации и движение дебиторской задолженности.
Совокупная потребность в валовом оборотном капитале. Методические подходы к его определению. Величина чистого оборотного капитала.
Анализ оборачиваемости оборотных средств. Оценка эффективности использования оборотных средств. Пути ускорения оборачиваемости оборотных средств.

Тема 6. Цена капитала и управление структурой капитала
Понятие цены капитала и цены предприятия как субъекта на рынке.
Подходы к определению цены отдельных источников средств фирмы. Внутренние источники средств. Определение их цены. Внешние источники средств и их цена. Расчет средневзвешенной цены капитала.
Факторы, влияющие на выбор структуры капитала. Взаимосвязь структуры и цены капитала фирмы. Расчет оптимальной структуры капитала. Структура капитала и принятие решений инвестиционного характера.
Управление структурой капитала. Анализ эффективности привлечения заемного капитала. Понятие рычага (левериджа). Определение производственного и финансового левериджа. Операционная и финансовая зависимость Соотношение левериджа и риска.

Тема 7. Методы оценки эффективности инвестиционных проектов
Понятие инвестиционных проектов. Виды оценок проекта. Техническая оценка проекта как определение жизнеспособности проекта с технологической и инженерной точек зрения. Административная и организационная оценка. Юридическая оценки проекта. Финансовая оценка как непосредственная оценка прибыльности, доходности проекта для предпринимателя. Учет фактора времени при проведении финансовой оценки. Временная стоимость денег. Начисление сложных процентов и дисконтирование.
Показатели оценки эффективности проекта. Методика их расчета.
     
Тема 8. Решение о долгосрочном финансировании
Классификация корпоративных ценных бумаг. Виды обыкновенных акций и их эволюция. Преимущества и недостатки финансирования посредством выпуска акций. Рынок обыкновенных акций. Сущность привилегированных акций и сфера их использования.
Виды и порядок выпуска предприятиями ценных бумаг в России. Правовое обеспечение выпуска ценных бумаг предприятиями.
Понятие эмиссионной ценной бумаги. Именная ценная бумага и на предъявителя. Содержание проспекта эмиссии.
Теории дивидендной политики. Возможные подходы к выработке практической дивидендной политики. Факторы, определяющие дивидендную политику. Ограничения правового, контрактного, рекламно-финансового характера в связи с недостаточной ликвидностью, необходимостью расширения производства, интересами акционеров.
Порядок и формы выплаты дивидендов.
Регулирование курса акций. Дробление и консолидация  акций. Выкуп акций.
Традиционные инструменты оформления задолженности: облигации и срочные банковские кредиты. Условия выпуска облигаций. Виды облигаций. Способы погашения облигаций. Рейтинги облигаций. 
Процесс инвестиционной банковской деятельности. Стадии принятия решения. Преимущества и недостатки срочных банковских кредитов. Лизинг и его разновидности.

Тема 9. Политика привлечения заемного капитала
Факторы, определяющие целесообразность или необходимость заимствования. Выбор размера займа.
Принципиальная схема краткосрочного кредитования предприятий. Коммерческое и банковское кредитование. Векселя.
Выбор вида займа. Способы погашения займа и начисления процентов. Сфера использования метода "простых процентов" в банковских и финансовых расчетах. Особенности расчетов при краткосрочном кредитовании. Расчеты при получении ломбардного кредита, потребительского кредита, учете векселей.
Сущность и сфера применения "сложных процентов" в финансовых \ банковских расчетах. Номинальная, относительная, уравнивающая процентные ставки.
Методы амортизации займа, выданного под сложные проценты. Понятие аннуитета. Амортизация займа одинаковыми аннуитетами, одинаковыми  выплатами основного долга.

Тема 10. Анализ финансового риска
Финансовый риск и его основные характеристики. Виды рисков. Принципы управления финансовыми рисками. Содержание политики управления финансовыми рисками. Оценка риска. Соотношение риска и ставки дохода. Меры риска. Методы определения рисков. Стандартное отклонение и коэффициент вариации. Портфельный риск и доходность. Методы устранения финансовых рисков.

Тема 11. Антикризисное управление предприятием
Кругооборот капитала и антикризисное управление. Принципы антикризисного управления предприятием. Система антикризисных мер. Взаимосвязь антикризисного управления и финансового механизма. Основные методы и рычаги антикризисного управления финансовым механизмом субъекта хозяйствования. Тактический механизм финансовой стабилизации. Оперативный механизм финансовой стабилизации. Стратегический механизм финансовой стабилизации. 

4.2.Планы семинарских занятий

Семинарское занятие №1
Тема:  Система управления финансами на предприятии
Время семинара - 2 часа
Цель занятия – рассмотреть роль финансов в хозяйственной деятельности коммерческой организации, особенности функционирования финансового механизма в различных правовых формах коммерческих организаций.
Вопросы  к рассмотрению:
1.  Принципы рыночной экономики и роль финансов в хозяйственной деятельности коммерческой организации.
1.  Финансовый механизм в различных правовых формах коммерческих организаций.
1. Разработать должностные обязанности финансового менеджера (финансового директора) на условном предприятии.
Методические указания
По первому вопросу следует показать сущность и функции финансов предприятий на современном этапе, их отличие от финансов в административно-командной экономике, расширение сферы финансовых отношений в условиях становления рынка, перечислить и раскрыть содержание финансовых ресурсов предприятий.
Во втором вопросе целесообразно остановиться на системе управления финансами на предприятиях, показать особенности управления в зависимости от форм собственности и организационно-правовых форм хозяйствования предприятий.
Рассматривая третий вопрос, надо представить самостоятельно разработанные должностные обязанности финансового менеджера (директора).
Задания для самостоятельной подготовки:
1. Проанализируйте существующие подходы к определению термина «финансы предприятий».
1.  Охарактеризуйте  основные цели и задачи финансового менеджмента на современном этапе.
1.  Рассмотрите, как изменяется финансовый механизм в зависимости от форм собственности?
1.  Перечислите основные задачи финансового менеджера на предприятии.
1.  Раскройте субъекты и объекты управления в финансовой системе предприятия.

Практическое  занятие  №2
Тема:  Финансовое планирование
Время семинара-2 часа
      Цель занятия – изучить структуру и особенности финансового планирования на современном рыночном предприятии.
      Вопросы к рассмотрению:
1.  Понятие финансового плана на предприятии и его составляющие.
1.  Этапы составления финансового плана.
1.  Составление финансового плана на материалах конкретного предприятия. 
Методические указания
 В первом вопросе следует раскрыть особенности финансового планирования на современном этапе, остановиться на сущности финансовых оценок как суммы прогнозов и суждений, перечислить основные разделы финансового плана. Целесообразно отразить мировой опыт в области финансового планирования, а также те трудности, которые возникают при составлении бизнес-планов в нашей практике.
Раскрытие второго вопроса должно содержать подробное рассмотрение разделов финансового плана, методик расчета основных финансовых показателей, анализ подходов к бюджетированию, иллюстрацию видов смет, используемых при составлении финансовых планов, методов расчета финансовых потребностей.
В третьем вопросе следует самостоятельно разработать финансовый план предприятия на основе изученного теоретического материала.
      Задания для самостоятельной подготовки:
1.  Раскройте отличительные признаки финансового планирования в рыночных условиях.
1.  Проанализируйте современные методы  финансового планирования.
1.  Дайте характеристику основным принципам, использующимся при составлении бюджетов предприятия. 

Практическое  занятие  №3*
Тема: Финансовый анализ деятельности организаций
Время семинара –6* часов
Цель занятия – с применением интерактивных  форм обучения  раскрыть сущность и особенности проведения финансового анализа на предприятии, научить слушателей методике провести финансовый анализ деятельности конкретного предприятия.
Примечание 1: Занятие проводится в форме метода кейс-стади - обучение, при котором студенты и преподаватели участвуют в непосредственном обсуждении деловых ситуаций или задач. При данном методе обучения студент (группа студентов) самостоятельно вынужден принимать решение и обосновать его.
Примечание 2: При проведении семинарского занятия в интерактивной форме предлагается использование принципа интерактивного обучения: «взаимодействие и сотрудничество», предполагающий обязательную организацию совместной деятельности студентов, которая, в свою очередь, означает, что каждый вносит свой особый индивидуальный вклад; в ходе работы идет обмен знаниями, идеями, способами деятельности.
Вопросы к рассмотрению:
1.  Финансовый анализ как база принятия управленческих решений.
1.  Методы финансового анализа.
З. По рассмотренной методике провести финансовый анализ деятельности конкретного предприятия.
Методические указания
 В первом вопросе необходимо раскрыть сущность финансового анализа, его особенности в современных условиях, значение для аудиторской деятельности, внутрифирменного анализа. При этом следует выделить анализ финансового состояния и анализ финансовых результатов деятельности предприятий, показать источники информации.
При ответе на второй вопрос нужно рассмотреть методы финансового анализа: горизонтальный, вертикальный, трендовый, финансовых коэффициентов, факторный анализ. Особое внимание целесообразно уделить раскрытию экономического смысла коэффициентов ликвидности, кредитоспособности, платежеспособности, эффективности, прибыльности, методике их расчета, показать взаимосвязь финансовых коэффициентов. Целесообразно отдельно рассмотреть коэффициенты, характеризующие степень привлекательности ценных бумаг конкретного предприятия. Анализ коэффициентов прибыльности и рентабельности можно дополнить факторным анализом изменения прибыли и рентабельности. В заключение следует обсудить проблемы, возникающие при анализе финансовых коэффициентов.
Третий вопрос должен содержать финансовый анализ конкретного предприятия на основе рассмотренной методики.
Примечание 3: По итогам рассмотрения каждого из обозначенных вопросов, предполагается обязательная презентация результатов деятельности студентов – индивидуальных и групповых в форме  «представления совместно-индивидуального варианта реализации решения», предусматривающую итог своей деятельности: решения обсуждаются, из них выбираются лучшие. 
    Задания для самостоятельной подготовки:
1.  Проанализируйте информационную базу финансового анализа.
1.  Раскройте основные  методы финансовой диагностики предприятий.
1.  На основе выбранного предприятия оцените его финансовое состояние. 
1.  Раскройте сущность понятия «текущая платежеспособность и ликвидность  активов предприятия».

Практическое  занятие № 4*
Тема: Финансовая несостоятельность предприятий
Время семинара –6* часов
Цель занятия – с применением интерактивных  форм обучения  раскрыть сущность банкротства и методы его определения, научиться использовать расчеты критериев банкротства предприятия.
Примечание 1: Занятие проводится в форме метода адаптивного обучения. Заявленная цель семинарского занятия может быть достигнута путем выяснения уровня индивидуальной подготовки студентов, выдачи индивидуальных заданий для каждого студента по базовым темам. Здесь каждый студент, получив определенное ролевое задание (вопрос из плана семинара и практическое задание, обозначенное в практикуме № 16-20), активно участвует в учебном процессе.
Примечание 2: При проведении семинарского занятия в интерактивной форме предлагается использование принципа интерактивного обучения: «активность всех обучаемых», предполагающий построение занятий с учетом включенности в процесс познания всех студентов группы без исключения. 

Вопросы к рассмотрению:
1.  Сущность банкротства и методы его определения.
1.  Расчет критериев банкротства предприятия.
1.  Определение неудовлетворительной структуры баланса предприятия.

Методические указания
 В первом вопросе необходимо раскрыть сущность банкротства предприятия и методы его определения в соответствии с федеральным законом "О банкротстве".
На примере конкретного предприятия рассчитать коэффициент текущей ликвидности, коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами, коэффициент восстановления платежеспособности. Сделать выводы.

Примечание 3: По итогам рассмотрения каждого из обозначенных вопросов, предполагается обязательная презентация результатов деятельности студентов – индивидуальных и групповых в форме  «представления совместно-индивидуального варианта реализации решения», предусматривающую итог своей деятельности: 
- при рассмотрении теоретических и смоделированных вопросов - решения обсуждаются, из них выбираются лучшие; 
- при решении заданных практических задач, обозначенных в практикуме, каждый из студентов отчитывается о проделанной работе индивидуально. 

Задания для самостоятельной подготовки:
1. Раскройте, что означает решение о признании предприятия банкротом?
1.  Проанализируйте, какие критерии применяются для определения неудовлетворительной структуры неплатежеспособности предприятия?
1.  Перечислите, в каких случаях вводится внешнее управление?
3.  Проанализируйте, какими способами осуществляется продажа имущества предприятия-должника?
1.  Раскройте сущность мирового соглашения.

Практическое занятие №5*
Тема: Управление оборотным капиталом
Время семинара –6* часов
Цель занятия – с применением интерактивных  форм обучения  изучить основные подходы к управлению оборотным капиталом, научить студентов осуществлять анализ оборачиваемости оборотных средств.
Примечание 1: Занятие проводится в форме деловой игры.   Деловая игра представляет собой форму воссоздания предметного и социального содержания будущей профессиональной деятельности специалиста, моделирования таких систем отношений, которые характерны для этой деятельности как целого. Деловая игра  воспитывает личностные качества, ускоряет процесс социализации. 
Примечание 2. При проведении семинарского занятия в интерактивной форме предлагается использование принципов:
-  имитационного моделирования ситуации, который предполагает  разработку: имитационной модели производства; игровой модели профессиональной деятельности. Наличие этих двух моделей необходимо для создания предметного и социального контекстов будущего труда экономиста.
- проблемности содержания игры и ее развертывания,  означающий, что в предметный материал игры закладываются учебные проблемы, выстроенные в виде системы игровых заданий, в которых содержится тот или иной тип противоречий, разрешаемых студентами в процессе игры, что приводит к выходу из проблемной ситуации.
- ролевого взаимодействия в совместной деятельности, который  основывается на имитации производственных функций специалистов через их ролевое взаимодействие. Игра предполагает общение, основанное  на субъект-субъектных отношениях, при которых развиваются психические процессы, присущие мышлению специалистов.
Вопросы к рассмотрению:
1.  Определение валового и чистого оборотного капитала.
1. Методические подходы к изучению движения денежных средств и дебиторской задолженности.
2. Анализ оборачиваемости оборотных средств.
Методические указания 
По первому вопросу необходимо различать и рассчитывать валовый и оборотный капитал.
По второму вопросу должны быть показаны методы анализа движения денежных средств и дебиторской задолженности, а также отметить основные методы и показатели определения потребности в запасах сырья для предприятия.
Рассчитать коэффициент оборачиваемости оборотных средств и коэффициент загрузки, раскрыть их экономический смысл.
 Примечание 3: По итогам рассмотрения каждого из обозначенных вопросов, предполагается обязательная презентация результатов деятельности студентов – индивидуальных и групповых в форме  «представления совместно-индивидуального варианта реализации решения», предусматривающую итог своей деятельности: 
- при рассмотрении теоретических и смоделированных вопросов - решения обсуждаются, из них выбираются лучшие; 
- при решении заданных практических задач, обозначенных в практикуме, каждый из студентов отчитывается о проделанной работе индивидуально. 
    Задания для самостоятельной подготовки:
1.  Раскройте сущность и содержание управления оборотным капиталом на предприятии.
1.  Проанализируйте  действующую классификацию  оборотных средств предприятия.
1.  Раскройте подходы к оценке потребности в запасах (средствах в незавершенном производстве, готовой продукции, дебиторской задолженности и т.д.).
1.  Проанализируйте структуру производственных запасов на предприятии.
1.  Перечислите показатели,  характеризующие эффективность использования оборотных средств.
1. Назовите способы финансирования краткосрочных потребностей предприятия и дайте им краткую характеристику.

Практическое занятие № 6*
Тема: Управление структурой активов и пассивов организации
Время семинара – 6* часов
Цель занятия – с применением интерактивных  форм обучения  раскрыть особенности управление структурой активов и пассивов организации, изучить структуру капитала.
Примечание 1: Занятие проводится в форме метода адаптивного обучения. Заявленная цель семинарского занятия может быть достигнута путем выяснения уровня индивидуальной подготовки студентов, выдачи индивидуальных заданий для каждого студента по базовым темам. Здесь каждый студент, получив определенное ролевое задание (вопрос из плана семинара и практическое задание, обозначенное в практикуме №№ 16-20), активно участвует в учебном процессе.
Примечание 2: При проведении семинарского занятия в интерактивной форме предлагается использование принципа интерактивного обучения: «активность всех обучаемых», предполагающий построение занятий с учетом включенности в процесс познания всех студентов группы без исключения. 
Вопросы к рассмотрению:
1.  Управление капиталом, вложенным в основные и оборотные средства. Категория производственного левериджа.
1.  Анализ цены и структуры капитала.
З. По данным конкретного предприятия рассчитать цену капитала, значения производственного, финансового и производственно-финансового левериджей, показать возможности управления структурой активов и пассивов на предприятии.
Методические указания
В первом вопросе следует раскрыть существующие подходы к управлению активами, обосновать выбранную вами концепцию. Необходимо рассмотреть общие пропорции деления активов на оборотные и внеоборотные средства для вашего предприятия, оценить эффективность вложения средств в основной и оборотный капитал, деление затрат на переменные и условно-постоянные, риск неэффективного использования средств. При этом целесообразно воспользоваться таким инструментом финансового менеджмента, как категория левериджа (рычага) — производственного, финансового, производственно-финансового.
Второй вопрос должен быть посвящен рассмотрению теории структуры капитала, определению средневзвешенной цены капитала на основе расчета.
Примечание 3: По итогам рассмотрения каждого из обозначенных вопросов, предполагается обязательная презентация результатов деятельности студентов – индивидуальных и групповых в форме  «представления совместно-индивидуального варианта реализации решения», предусматривающую итог своей деятельности: 
- при рассмотрении теоретических и смоделированных вопросов - решения обсуждаются, из них выбираются лучшие; 
- при решении заданных практических задач, обозначенных в практикуме, каждый из студентов отчитывается о проделанной работе индивидуально. 
Задания для самостоятельной подготовки:
1. Проанализируйте, чем отличаются понятия "цена капитала" и "цена предприятия"?
     2. Раскройте сущность методов определения стоимости собственных источников средств.
    3. Охарактеризуйте, как определяется цена внешних источников средств?
1.  Дайте экономическую интерпретацию средневзвешенной цены капитала.

Практическое занятие №7*
Тема:  Методы оценки эффективности инвестиционных проектов
Время семинара – 6* часов
Цель занятия – с применением интерактивных  форм обучения  раскрыть методы оценки эффективности инвестиционных проектов, систему показателей, используемых при финансовой оценке проектов в мировой практике.
Примечание 1: Занятие проводится в форме метода кейс-стади - обучение, при котором студенты и преподаватели участвуют в непосредственном обсуждении деловых ситуаций или задач. При данном методе обучения студент (группа студентов) самостоятельно вынужден принимать решение и обосновать его.
Примечание 2: При проведении семинарского занятия в интерактивной форме предлагается использование принципа интерактивного обучения: «взаимодействие и сотрудничество», предполагающий обязательную организацию совместной деятельности студентов, которая, в свою очередь, означает, что каждый вносит свой особый индивидуальный вклад; в ходе работы идет обмен знаниями, идеями, способами деятельности.
Вопросы к рассмотрению:
1. Виды оценок инвестиционных проектов.
1.  Система показателей, используемых при финансовой оценке проектов в мировой практике.
1.  Расчет основных показателей финансовой оценки инвестиционных проектов.
Методические указания
 В первом вопросе следует раскрыть сущность инвестиционных решений, многогранность этой проблемы, доказать необходимость предварительного маркетингового анализа, технической, административной, юридической, экономической оценки проекта.
Второй вопрос должен быть посвящен финансовой оценке проекта. Здесь следует показать неприемлемость в большинстве случаев статических методов анализа, принятых в нашей практике, и целесообразность учета временной стоимости денег. Следует описать методику расчета, преимущества и недостатки таких показателей, как дисконтированное соотношение выгоды/затраты (PI), чистая современная стоимость (NPV), внутренний уровень доходности (IRR), срок окупаемости и изучить возможности их использования у нас в стране в современной экономической ситуации. Желательно показать знание компьютерных технологий принятия инвестиционных решений.
Третий вопрос должен содержать оценку приемлемости осуществления того или иного проекта (проектов): расширение ассортимента продукции, обновление технологии, расширение производства и т.д. на основе изученных  показателей по вашему предприятию. При этом следует исходить, что сумма средств на инвестиционные решения всегда ограничена и ваша цель — наиболее эффективно их использовать. Желательно уделить внимание выбор у величины дисконта и методам его расчета с учетом инфляции.
Примечание 3: По итогам рассмотрения каждого из обозначенных вопросов, предполагается обязательная презентация результатов деятельности студентов – индивидуальных и групповых в форме  «представления совместно-индивидуального варианта реализации решения», предусматривающую итог своей деятельности: решения обсуждаются, из них выбираются лучшие. 
Задания для самостоятельной подготовки:
1. Перечислите  факторы, которые следует учитывать при оценке  инвестиционных проектов.
2. Раскройте, какой финансовый смысл вкладывается в понятие операций диско жирования и начисления сложных процентов?
1.  Проанализируйте  критерии оценки инвестиционных проектов. Дайте краткую характеристику и оцените область использования каждого инвестиционного критерия.
1.  Рассмотрите, как уровень инфляции влияет на показатели эффективности инвестиционных проектов?
      

Семинарское занятие №8
Тема:  Решение о долгосрочном финансировании
Время семинара – 2 часа
Цель занятия -  раскрыть особенности принятия управленческих решений при долгосрочном финансировании рыночных предприятий.
   Вопросы к рассмотрению:
1. Классификация корпоративных ценных бумаг. Виды обыкновенных акций и их эволюция. 
2.   Виды и порядок выпуска предприятиями ценных бумаг в России. Правовое обеспечение выпуска ценных бумаг предприятиями.
3. Понятие эмиссионной ценной бумаги. Именная ценная бумага и на предъявителя. Содержание проспекта эмиссии.
4. Теории дивидендной политики. Возможные подходы к выработке практической дивидендной политики. 
5. Порядок и формы выплаты дивидендов.
6. Условия выпуска облигаций. Виды облигаций. Способы погашения облигаций. Рейтинги облигаций.
7. Лизинг и его разновидности.
Задания для самостоятельной подготовки:
1. Перечислите  виды корпоративных ценных бумаг.
2.  Проанализируйте преимущества и недостатки финансирования посредством выпуска акций?
1.  Изучите  законы, регулирующие выпуск и обращение ценных бумаг в России.
4.  Проанализируйте, какие факторы влияют на выбор дивидендной политики в развитых странах и в России?
1.  Дайте характеристику видов облигаций, существующих в мировой практике и в России?
1.  Охарактеризуйте преимущества и недостатки срочных банковских кредитов.

Семинарское занятие №9*
Тема:  Политика привлечения заемных средств в оборот предприятия
Время семинара – 6* часов
Цель занятия – рассмотреть основные способы привлечения заемных средств и оценку эффективности привлечения займов.
Примечание 1: Занятие проводится в форме деловой игры.   Деловая игра представляет собой форму воссоздания предметного и социального содержания будущей профессиональной деятельности специалиста, моделирования таких систем отношений, которые характерны для этой деятельности как целого. Деловая игра  воспитывает личностные качества, ускоряет процесс социализации. 
Примечание 2. При проведении семинарского занятия в интерактивной форме предлагается использование принципов:
-  имитационного моделирования ситуации, который предполагает  разработку: имитационной модели производства; игровой модели профессиональной деятельности. Наличие этих двух моделей необходимо для создания предметного и социального контекстов будущего труда экономиста.
- проблемности содержания игры и ее развертывания,  означающий, что в предметный материал игры закладываются учебные проблемы, выстроенные в виде системы игровых заданий, в которых содержится тот или иной тип противоречий, разрешаемых студентами в процессе игры, что приводит к выходу из проблемной ситуации.
- ролевого взаимодействия в совместной деятельности, который  основывается на имитации производственных функций специалистов через их ролевое взаимодействие. Игра предполагает общение, основанное  на субъект-субъектных отношениях, при которых развиваются психические процессы, присущие мышлению специалистов.
Вопросы к рассмотрению:
1.  Основные способы привлечения заемных средств и оценка эффективности привлечения займов.
1.  Методы финансово-банковских расчетов.
З. По данным вашего предприятия рассчитайте потребность в кредите, оцените эффективность условий, предлагаемых банком, определите оптимальные условия предоставления кредита.
Методические указания
 При раскрытии первого вопроса студент должен показать знание современных способов привлечения средств в оборот предприятия, границы привлечения заемных средств для сохранения финансовой устойчивости предприятия. Для этого целесообразно использовать балансовую модель финансовой устойчивости, коэффициенты финансовой устойчивости, понятие финансового левериджа.
Во втором вопросе следует остановиться на различных способах погашения займов, консолидации долгов, реструктуризации задолженности.
В последнем задании надо обосновать величину потребности в займе для вашего предприятия, найти наиболее приемлемый вариант погашения задолженности на основе анализа способов погашения, сроков погашения  кредита, величины процентной ставки, прогнозов на возможность реструктуризации долга и т.д.
Примечание 3: По итогам рассмотрения каждого из обозначенных вопросов, предполагается обязательная презентация результатов деятельности студентов – индивидуальных и групповых в форме  «представления совместно-индивидуального варианта реализации решения», предусматривающую итог своей деятельности: 
- при рассмотрении теоретических и смоделированных вопросов - решения обсуждаются, из них выбираются лучшие; 
- при решении заданных практических задач, обозначенных в практикуме, каждый из студентов отчитывается о проделанной работе индивидуально. 
Задания для самостоятельной подготовки:
1. Проанализируйте, в каких случаях целесообразно заимствование?
1.  Дайте характеристику  видам краткосрочных займов.
1.  Перечислите основные отличия способов погашения займов.
1.  Проанализируйте, когда применяется метод "сложных процентов" в банковских расчетах?
1.  Раскройте сущность понятия  "аккумуляция вкладов".
1.  Покажите  отличия методов амортизации займов.

Семинарское занятие №10
Тема:  Анализ финансового риска
Время семинара –2 часа
Цель занятия – проанализировать существующие финансовые риски на современном предприятии, рассмотреть основные подходы в их минимизации.
Вопросы к рассмотрению:
1. Понятие финансового риска. Виды рисков. 
2.Оценка финансового риска. Соотношение риска и ставки дохода. Меры риска. 
3. Методы определения рисков. Стандартное отклонение и коэффициент вариации. 
4. Портфельный риск и доходность.
     Задания для самостоятельной работы:
1.Рассмотрите  виды рисков, являющиеся наиболее характерными для современного предприятия.
2. Проанализируйте взаимосвязь финансового риска  с доходом.
3. Раскройте  методы измерения финансового риска.
4. Проанализируйте  особенности портфельного риска.
5. Опишите наиболее известные методы анализа риска.

Практическое занятие №11
Тема:  Антикризисное управление предприятием
Время семинара – 2 часа
Цель занятия – рассмотреть сущность антикризисного управления предприятием в современных условиях.
Вопросы к рассмотрению:
1. Кругооборот капитала и антикризисное управление. Система антикризисных мер. 
2. Взаимосвязь антикризисного управления и финансового механизма. 
3. Основные методы и рычаги антикризисного управления финансовым механизмом субъекта хозяйствования.
     Задания для самостоятельной работы:
1. Назовите виды кризисов на уровне предприятия.
2. Дайте определение антикризисного управления.
3. Назовите основные составляющие механизма антикризисного управления.
4.  Отметьте основные направления финансового оздоровления предприятия.

5. [bookmark: _TOC_250010]Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной работы обучающихся по дисциплине (модулю)

	Тема (разделы)
	Содержание заданий, выносимых на СРС
	Кол-во часов ДФО
	Кол-во часов ЗФО
	Учебно-методическое обеспечение

	1
	Основные понятия финансового менеджмента в рыночных условиях
	5
	9
	тестирование

	2
	Финансовое планирование
	10
	19
	контрольные работы, тестирование

	3
	Методы экономической диагностики в управлении финансами
	10
	19
	контрольные работы, тестирование

	4
	Финансовая несостоятельность предприятий
	10
	19
	тестирование

	5
	Управление оборотным капиталом
	12
	19
	контрольные работы, тестирование

	6
	Цена капитала и управление структурой капитала
	12
	19
	контрольные работы, тестирование

	7
	Методы оценки эффективности инвестиционных проектов
	12
	20
	тестирование

	8
	Решение о долгосрочном финансировании
	10
	19
	контрольные работы, тестирование

	9
	Политика привлечения заемного капитала
	12
	19
	контрольные работы, тестирование

	10
	Анализ финансового риска
	10
	20
	тестирование

	11
	Антикризисное управление предприятием
	5
	10
	контрольные работы, тестирование



Конспект лекций по дисциплине в формате Word(находится у преподавателя) Слайд-конспект лекций в формате PowerPoint (находится в методическом кабинете) Словарь терминов и персоналий (находится в методическом кабинете)

6. [bookmark: _TOC_250009]Фонд оценочных средств для проведения промежуточной аттестации обучающихся по дисциплине (модулю)
6.1. [bookmark: _TOC_250008]Паспорт фонда оценочных средств по дисциплине (модулю)

Компетенция ПК-5
	способностью анализировать и интерпретировать финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий различных форм собственности, организаций, ведомств и т.д. и использовать полученные сведения для принятия управленческих решений

	Этапы формирования компетенции

	Знает
	Умеет
	Владеет

	финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий различных форм собственности, организаций, ведомств и т.д. 
6.2.1.1 (12)
6.2.1.2 (7,17,32)
6.2.2 (8-9)
6.2.3 (5)
	анализировать и интерпретировать финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий различных форм собственности, организаций, ведомств и т.д. и использовать полученные сведения для принятия управленческих решений
6.2.2 (10-14,24-26)
6.2.3 (21,23,24,34,48,61)
	способностью анализировать и интерпретировать финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий различных форм собственности, организаций, ведомств и т.д. и использовать полученные сведения для принятия управленческих решений
6.2.3 (22,80)

	

	Показатели и критерии оценивания компетенции на различных этапах  ее формирования, шкала оценивания

	Знает, если выполнил 6.2.1.1 (12), 6.2.1.2 (7,17,32), 6.2.2 (8-9), 6.2.3 (5)
Умеет, если выполнил 6.2.2 (10-14,24-26), 6.2.3 (21,23,24,34,48,61)
Владеет, если выполнил 6.2.3 (22,80)



Компетенция ПК-9
	способностью организовать деятельность малой группы, созданной для реализации конкретного экономического проекта

	Этапы формирования компетенции

	Знает
	Умеет
	Владеет

	методы организации деятельности малой группы, созданной для реализации конкретного экономического проекта
6.2.1.1 (1-4)
6.2.1.2 (2,5-6,18-19,37,49,56)
6.2.2 (1-5, 19,24-26,39,43)
6.2.3 (1, 2,16-20,53-54,63-64)
	организовать деятельность малой группы, созданной для реализации конкретного экономического проекта
6.2.5
	способностью организовать деятельность малой группы, созданной для реализации конкретного экономического проекта
6.2.5 

	

	Показатели и критерии оценивания компетенции на различных этапах  ее формирования, шкала оценивания

	Знает, если выполнил 6.2.1.1 (1-4), 6.2.1.2 (2,5-6,18-19,37,49,56)
6.2.2 (1-5, 19,24-26,39,43), 6.2.3 (1, 2,16-20,53-54,63-64)
Умеет, если выполнил 6. 2 .5
Владеет, если выполнил 6.2.5



Компетенция ПК-11
	способностью критически оценить предлагаемые варианты управленческих решений и разработать и обосновать предложения по их совершенствованию с учетом критериев социально-экономической эффективности, рисков и возможных социально-экономических последствий

	Этапы формирования компетенции

	Знает
	Умеет
	Владеет

	критерии социально-экономической эффективности, риски и возможные социально-экономические последствия для разработки  и обоснования управленческих решений
6.2.1.1 (15-22,26-28,30)
6.2.1.2 (1,15,21-29,33-34,38-40,42-48,51,58)
6.2.2 (7,18,20,22,27,31)
6.2.3 (42-44,49-52,57-60,62,66,83,88-99,105,106)
	критически оценить предлагаемые варианты управленческих решений и разработать и обосновать предложения по их совершенствованию с учетом критериев социально-экономической эффективности, рисков и возможных социально-экономических последствий
6.2.3 (31,33,38,40,41,45,56,82,84,87)
	способностью критически оценить предлагаемые варианты управленческих решений и разработать и обосновать предложения по их совершенствованию с учетом критериев социально-экономической эффективности, рисков и возможных социально-экономических последствий
6.2.3 (46-47,81,100)
6.2.4 (1,5)

	

	Показатели и критерии оценивания компетенции на различных этапах  ее формирования, шкала оценивания

	Знает, если выполнил 6.2.1.1 (15-22,26-28,30), 6.2.1.2 (1,15,21-29,33-34,38-40,42-48,51,58), 6.2.2 (7,18,20,22,27,31), 6.2.3 (42-44,49-52,57-60,62,66,83,88-99,105,106)
Умеет, если выполнил 6.2.3 (31,33,38,40,41,45,56,82,84,87)
Владеет, если выполнил 6.2.3 (46-47,81,100), 6.2.4 (1,5)



Компетенция ПК-21
	способностью составлять финансовые планы организации, обеспечивать осуществление финансовых взаимоотношений с организациями, органами государственной власти и местного самоуправления

	Этапы формирования компетенции

	Знает
	Умеет
	Владеет

	методы составления финансовых планов организации, осуществление финансовых взаимоотношений с организациями, органами государственной власти и местного самоуправления
6.2.1.1(5-10)
6.2.1.2 (9-14,34,36,44,53-55)
6.2.2 (6,15-17,28,34-35,40)
6.2.3 (12-15,25-28)
	составлять финансовые планы организации, обеспечивать осуществление финансовых взаимоотношений с организациями, органами государственной власти и местного самоуправления
6.2.5
	способностью составлять финансовые планы организации, обеспечивать осуществление финансовых взаимоотношений с организациями, органами государственной власти и местного самоуправления
6.2.5

	

	Показатели и критерии оценивания компетенции на различных этапах  ее формирования, шкала оценивания

	Знает, если выполнил 6.2.1.1(5-10), 6.2.1.2 (9-14,34,36,44,53-55)
6.2.2 (6,15-17,28,34-35,40), 6.2.3 (12-15,25-28)
Умеет, если выполнил 6.2.5
Владеет, если выполнил 6.2.5



Компетенция ПК-22
	способностью применять нормы, регулирующие бюджетные, налоговые, валютные отношения в области страховой, банковской деятельности, учета и контроля

	Этапы формирования компетенции

	Знает
	Умеет
	Владеет

	нормы, регулирующие бюджетные, налоговые, валютные отношения в области страховой, банковской деятельности, учета и контроля
6.2.1.1 (17,20,24)
6.2.1.2 (28,29,31,36)
6.2.2 (28,33,36-37)
6.2.3 (3,4,6,65,67,68-79,101-104)
	применять нормы, регулирующие бюджетные, налоговые, валютные отношения в области страховой, банковской деятельности, учета и контроля
6.2.3 (7-11,29-30,35-37)
	способностью применять нормы, регулирующие бюджетные, налоговые, валютные отношения в области страховой, банковской деятельности, учета и контроля
6.2.5


	

	Показатели и критерии оценивания компетенции на различных этапах  ее формирования, шкала оценивания

	Знает, если выполнил 6.2.1.1 (17,20,24), 6.2.1.2 (28,29,31,36), 6.2.2 (28,33,36-37)
6.2.3 (3,4,6,65,67,68-79,101-104)
Умеет, если выполнил 6.2.3 (7-11,29-30,35-37)
Владеет, если выполнил 6.2.5



Компетенция ПК-39
	способностью подготовить данные для составления перспективных прогнозов, текущих и оперативных бюджетов, анализировать и контролировать ход их выполнения

	Этапы формирования компетенции

	Знает
	Умеет
	Владеет

	данные для составления перспективных прогнозов, текущих и оперативных бюджетов, анализировать и контролировать ход их выполнения
6.2.1.1 (11,23)
6.2.1.2 (16,35,40-42)
6.2.3 (39,55)
	подготовить данные для составления перспективных прогнозов, текущих и оперативных бюджетов, анализировать и контролировать ход их выполнения
6.2.4 (110,112,12)
	способностью подготовить данные для составления перспективных прогнозов, текущих и оперативных бюджетов, анализировать и контролировать ход их выполнения
6.2.4 (3,11,15,16)


	

	Показатели и критерии оценивания компетенции на различных этапах  ее формирования, шкала оценивания

	Знает, если выполнил 6.2.1.1 (11,23), 6.2.1.2 (16,35,40-42), 6.2.3 (39,55)
Умеет, если выполнил 6.2.4 (2,4,12)
Владеет, если выполнил 6.2.4 (3,11,15,16)



Компетенция ПК-41
	способностью осуществлять разработку рекомендаций по совершенствованию финансово-хозяйственной деятельности предприятия

	Этапы формирования компетенции

	Знает
	Умеет
	Владеет

	методы разработки рекомендаций по совершенствованию финансово-хозяйственной деятельности предприятия
6.2.1.1 (13-14,29)
6.2.1.2 (20,59,60)
6.2.2 (40,44,45)
	осуществлять разработку рекомендаций по совершенствованию финансово-хозяйственной деятельности предприятия
6.2.3 (106)
6.2.4 (1)
	способностью осуществлять разработку рекомендаций по совершенствованию финансово-хозяйственной деятельности предприятия
6.2.3 (84,86
6.2.4 (14,17,18)

	

	Показатели и критерии оценивания компетенции на различных этапах  ее формирования, шкала оценивания

	Знает, если выполнил 6.2.1.1 (13-14,29), 6.2.1.2 (20,59,60), 6.2.2 (40,44,45)
Умеет, если выполнил 6.2.3 (106), 6.2.4 (1)
Владеет, если выполнил 6.2.3 (84,86) , 6.2.4 (14,17,18)



Компетенция ПК-43
	способностью использовать зарубежный опыт в целях совершенствования принятия краткосрочных финансово-управленческих решений

	Этапы формирования компетенции

	Знает
	Умеет
	Владеет

	зарубежный опыт для совершенствования принятия краткосрочных финансово-управленческих решений
6.2.1.2 (3,30,42,50)
6.2.2 (29,30,38,42)
	использовать зарубежный опыт в целях совершенствования принятия краткосрочных финансово-управленческих решений
6.2.3 (32)
	способностью использовать зарубежный опыт в целях совершенствования принятия краткосрочных финансово-управленческих решений
6.2.5

	

	Показатели и критерии оценивания компетенции на различных этапах  ее формирования, шкала оценивания

	Знает, если выполнил 6.2.1.2 (3,30,42,50), 6.2.2 (29,30,38,42)
Умеет, если выполнил 6.2.3 (32)
Владеет, если выполнил 6.2.5



6.2. [bookmark: _TOC_250007]Типовые контрольные задания или иные материалы
6.2.1. Вопросы для подготовки к зачету/экзамену
1.Вопросы к зачету:
1. Финансовый менеджмент: сущность, цели и задачи
2. Содержание финансовой работы на предприятии. Задачи финансовых служб и финансового менеджмента на предприятии.
3. Общие принципы организации  финансов  предприятий всех форм собственности и хозяйствования. 
4. Финансовый механизм предприятия. 
5. Сущность финансового планирования на предприятии. Финансовый план как составная часть бизнес-плана предприятия. 
6. Основные методы составления финансового плана. Прогноз объемов реализации, принципы его составления и временная разбивка. 
7. План доходов и расходов: задачи этого документа, прогнозные оценки, структура плана. 
8. Сметное планирование (бюджетирование) как основа сбалансированности финансовых понятий. 
9. Баланс денежных поступлений и выплат. План по источникам и использованию средств, его цель и принципы составления. 
10. Средний балансовый план активов и пассивов предприятия, исходные данные для его составления. 
11. Анализ безубыточности. Взаимосвязь между возможными издержками и доходами при различных уровнях производства. 
12. Финансовая отчетность. Общее и различия в составлении финансовой отчетности в России и в странах с развитой рыночной экономикой. 
13. Методы экономической диагностики. 
14. Финансовое состояние предприятия как отражение наличия, размещения и использования финансовых ресурсов. Факторы, влияющие на финансовое состояние предприятие
15. Коэффициенты ликвидности, платежеспособности, кредитоспособности, их виды. 
16. Понятие финансовой устойчивости и показатели, ее характеризующие. 
17. Показатели, характеризующие несостоятельность предприятия и потенциальное банкротство.
18. Коэффициенты оборачиваемости, рентабельности, деловой активности, их использование при определении степени эффективности управления фирмой своими активами.
19. Коэффициенты оценки привлекательности ценных бумаг для потенциальных инвесторов.
20. Сущность банкротства:  критерии и его регулирование.
21. Понятие оборотного капитала (оборотных средств предприятия). Валовый оборотный капитал и чистый оборотный капитал.
22. Классификация оборотного капитала по месту и роли в процессе воспроизводства. 
23. Методические подходы к определению потребности в запасах предприятия.  Виды запасов. Факторы, влияющие на величину запасов. 
24. Денежные средства и легко реализуемые ценные бумаги предприятия. Взаимоотношения с банками по краткосрочным финансовым вложениям.
25. Кредитная политика организации и движение дебиторской задолженности.
26. Понятие цены капитала и цены предприятия как субъекта на рынке. Подходы к определению цены отдельных источников средств фирмы. 
27. Внутренние и внешние источники средств предприятия, определение их цены. Расчет средневзвешенной цены капитала.
28. Факторы, влияющие на выбор структуры капитала предприятия. Управление и расчет оптимальной структуры капитала.
29. Анализ эффективности привлечения заемного капитала. Понятие рычага (левериджа). 
30. Определение производственного и финансового левериджа. Операционная и финансовая зависимость Соотношение левериджа и риска.

2.Вопросы к экзамену:
1. Источники формирования финансовых ресурсов предприятий, их состав и факторы роста. 
2. Содержание финансовой работы на предприятии. Задачи финансовых служб и финансового менеджмента на предприятии.
3. История возникновения и развития финансового менеджмента.
4. Концепции финансового менеджмента.
5. Принципы и функции финансового менеджмента.
6. Финансовый механизм предприятия. 
7. Информационное обеспечение финансового фенеджмента.
8. Финансовые инструменты и их применение на рынке.
9. Сущность финансового планирования на предприятии. Финансовый план как составная часть бизнес-плана предприятия. 
10. Сущность, задачи и методы финансового прогнозирования.
11. Основные методы составления финансового плана. Прогноз объемов реализации, принципы его составления и временная разбивка. 
12. План доходов и расходов: задачи этого документа, прогнозные оценки, структура плана. 
13. Сметное планирование (бюджетирование) как основа сбалансированности финансовых понятий. 
14. Баланс денежных поступлений и выплат. План по источникам и использованию средств, его цель и принципы составления. 
15. Управление затратами предприятия
16. Анализ безубыточности. Взаимосвязь между возможными издержками и доходами при различных уровнях производства. 
17. Финансовая отчетность. Общее и различия в составлении финансовой отчетности в России и в странах с развитой рыночной экономикой. 
18. Методы экономической диагностики: горизонтальный, вертикальный, трендовый
19. Методы экономической диагностики: анализ по финансовым коэффициентам, факторный, системный анализ. 
20. Финансовое состояние предприятия как отражение наличия, размещения и использования финансовых ресурсов. Факторы, влияющие на финансовое состояние предприятие
21. Коэффициенты ликвидности, платежеспособности, кредитоспособности, их виды. 
22. Понятие финансовой устойчивости и показатели, ее характеризующие. 
23. Показатели, характеризующие несостоятельность предприятия и потенциальное банкротство.
24. Коэффициенты оборачиваемости, деловой активности, их использование при определении степени эффективности управления фирмой своими активами.
25. Коэффициенты прибыльности и рентабельности как результат определенной политики фирмы в области обеспечения ликвидности, управления активами и задолженностью.
26. Коэффициенты оценки привлекательности ценных бумаг для потенциальных инвесторов.
27. Факторный анализ прибыли и рентабельности.
28. Методика рейтинговой оценки финансового состояния предприятий.
29. Сущность банкротства:  критерии и его регулирование.
30. Методы и модели прогнозирования банкротства.
31. Финансовое обеспечение ликвидационных процедур при банкротстве
32. Понятие оборотного капитала (оборотных средств предприятия). Валовый оборотный капитал и чистый оборотный капитал.
33. Классификация оборотного капитала по месту и роли в процессе воспроизводства. 
34. Методические подходы к определению потребности в запасах предприятия.  Виды запасов. Факторы, влияющие на величину запасов. 
35. Оценка размера оборотного капитала, необходимого для поддержания оптимального размера незавершенного производства.
36. Денежные средства и легко реализуемые ценные бумаги предприятия. Взаимоотношения с банками по краткосрочным финансовым вложениям.
37. Кредитная политика организации и движение дебиторской задолженности.
38. Оценка эффективности использования оборотных средств и  пути ускорения оборачиваемости оборотных средств.
39. Понятие цены капитала и цены предприятия как субъекта на рынке. Подходы к определению цены отдельных источников средств фирмы. 
40. Внутренние и внешние источники средств предприятия, определение их цены. Расчет средневзвешенной цены капитала.
41. Факторы, влияющие на выбор структуры капитала предприятия. Управление и расчет оптимальной структуры капитала.
42. Анализ эффективности привлечения заемного капитала. Понятие рычага (левериджа). 
43. Определение производственного и финансового левериджа. Операционная и финансовая зависимость Соотношение левериджа и риска.
44. Понятие инвестиционных проектов. Виды оценок проекта. 
45. Финансовая оценка как непосредственная оценка прибыльности, доходности проекта для предпринимателя. Учет фактора времени при проведении финансовой оценки. 
46. Временная стоимость денег. Начисление сложных процентов и дисконтирование.
47. Показатели оценки эффективности инвестиционного проекта,  методика их расчета.
48. Сущность и классификация корпоративных ценных бумаг. 
49. Понятие эмиссионной ценной бумаги. Содержание проспекта эмиссии.
50. Теории дивидендной политики, факторы, определяющие дивидендную политику.  Порядок и формы выплаты дивидендов.
51. Регулирование курса акций,  дробление и консолидация  акций. Выкуп акций.
52. Процесс инвестиционной банковской деятельности. Преимущества и недостатки срочных банковских кредитов. 
53. Лизинг и его разновидности.
54. Факторы, определяющие целесообразность или необходимость заимствования. Выбор размера займа.
55. Коммерческое и банковское кредитование. Векселя.
56. Выбор вида займа. Способы погашения займа и начисления процентов.
57. Понятие финансового риска. Виды и оценка рисков.
58. Методы управления финансовыми рисками
59. Взаимосвязь антикризисного управления и финансового механизма. Основные методы и рычаги антикризисного управления финансовым механизмом субъекта хозяйствования.
60. Оперативный, тактический и стратегический механизмы антикризисного финансового управления.

6.2.2. Тематика рефератов

1. Особенности управления финансами на предприятиях различных организационно-правовых форм.
2. Структура и содержание системы управления финансами на предприятии.
3. Эволюция финансового менеджмента.
4. Фундаментальные концепции финансового менеджмента. Производные финансовые инструменты.
5. Сущность и виды финансовых инструментов.
6. Основные прогнозно-аналитические методы и приемы, используемые в финансовом менеджменте.
7. Категория риска в финансовом менеджменте.
8. Информационное обеспечение деятельности финансового менеджера.
9. Эволюция бухгалтерской отчетности в России. Экономическая интерпретация основных статей отчетности.
10. Основные принципы и логика анализа финансовой деятельности организации.
11. Система показателей оценки имущественного и финансового положения коммерческой организации.
12. Финансовые коэффициенты отчетности: показатели ликвидности и  платежеспособности.
13. Финансовые коэффициенты отчетности: показатели финансовой устойчивости и рентабельности.
14. Финансовые коэффициенты отчетности: показатели деловой активности и рыночной активности.
15. Основные финансовые показатели в системе бизнес-планирования.
16. Финансовое планирование в системе бюджетирования текущей деятельности.
17. Методы финансового планирования. Финансовое прогнозирование.
18. Леверидж и его роль в финансовом менеджменте.
19. Методы расчета критического объема продаж.
20. Доходность финансового актива: виды и оценка.
21. Понятие инвестиционного портфеля и принципы его формирования.
22. Методы оценки инвестиционных проектов. Сравнительная характеристика критериев оценки.
23. Политика предприятия в области управления оборотным капиталом. 
24. Управление денежными средствами и их эквивалентами.
25. Анализ и управление дебиторской задолженностью.
26. Анализ и управление производственными запасами.
27. Финансирование деятельности компании: основные понятия и категории.
28. Традиционные методы средне- и краткосрочного финансирования. Новые инструменты финансирования.
29. Зарубежные источники финансирования компании.
30. Балансовые модели управление источниками финансирования.
31. Концепция стоимости капитала. Стоимость основных источников капитала.
32. Основы теории структуры капитала. Основные положения теории Модильяни-Миллера.
33. Дивидендная политика предприятия и нормативные документы, регулирующие ее.
34. Дивидендная политика предприятия и факторы ее определяющие.
35. Типы и принципы формирования портфеля ценных бумаг. Модели портфельного инвестирования.
36. Особенности управления финансами компании в случае изменения ее организационно-правовой формы.
37. Управление финансами в условиях банкротства.
38. Методы прогнозирования возможного банкротства предприятия.
39. Управление финансами в условиях инфляции.
40. Разработка финансовой стратегии организации.
41. Политика управления внеоборотными активами.
42. Политика управления прибылью и рентабельностью. Формула Дюпона.
43. Эмиссионная политика компании.
44. Политика управления заемным капиталом.
45. Политика управления финансовыми рисками.

6.2.3. Тестовые задания

Тема 1. Основные понятия финансового менеджмента в рыночных условиях

1. Какой из нижеприведенных вариантов относится к финансовым методам финансового механизма?
А) Прогнозирование, налогообложение, планирование;
Б) Прибыль, арендная плата;
В)Указы президента, методические указания.

2. Какой из нижеприведенных вариантов относится к финансовым рычагам финансового механизма?
А) Прибыль, финансовые санкции, арендная плата;
Б) Кредитование, аренда;
В) Законы, инструкции;
Г) Кредитование, аренда, законы, инструкции.

3. Какой из нижеприведенных вариантов относится к правовому обеспечению финансового механизма?
А) Указы Президента, законы;
Б) Страхование, инструкции;
В) Прибыль, арендная плата;
Г) Доход, страхование, инструкции.

4. Какой из нижеприведенных вариантов относится к нормативному обеспечению финансового механизма?
А) Инструкции, нормы, нормативы;
Б) Указы Президента, информация разного вида и рода;
В) Амортизационные отчисления, арендная плата;
Г) Указы президента.

5. Какой из нижеприведенных вариантов относится к информационному обеспечению финансового механизма?
А) Информация, полученная из разных источников, информация разного вида и рода;
Б) Методические указания;
В) Нормы, прогнозирование;
Г) Методические указания, лизинг, прогнозирование.

6. В каком из нижеприведенных вариантов правильно и полностью отражена цель некоммерческой организации?
А) Решение социальных задач, при этом, если организация осуществляет предпринимательскую деятельность, то полученная прибыль также используется для достижения социальных и иных общественно полезных целей;
Б) Извлечение прибыли с последующим распределением ее среди участников;
В) Решение социальных задач.

7. Выберите из нижеприведенных вариантов правильное окончание предложения: "Хозяйственное товарищество - это ...".
А) Коммерческая организация с разделенным на вклады участников складочным капиталом;
Б) Организация, уставной капитал которой разделен на определенное число акций, зафиксированное в учредительных документах;
В) Добровольное объединение граждан для совместной производственной и иной хозяйственной деятельности, основанной на их личном и ином участии и объединении его членами имущественных паевых взносов.

8. Выберите из нижеприведенных вариантов правильное окончание предложения: "Общество с ограниченной ответственностью - это ...".
А) Учрежденное одним или несколькими лицами общество, уставной капитал которого разделен на доли определенных учредительными документами размеров;
Б) Добровольное объединение граждан для совместной производственной и иной хозяйственной деятельности, основанной на их личном и ином участии и объединении его членами имущественных паевых взносов;
В) Коммерческая организация, не наделенная правом собственности на закрепленное за ней собственником имущество, которое является неделимым и не может быть распределено по вкладам (долям, паям).

9. Выберите из нижеприведенных вариантов правильное окончание предложения: "Акционерное общество - это ...".
А) Организация, уставной капитал которой разделен на определенное число акций, зафиксированное в учредительных документах;
Б) Коммерческая организация с разделенным на вклады участников складочным капиталом;
В) Учрежденное одним или несколькими лицами общество, уставной капитал которого разделен на доли определенных учредительными документами размеров.

10. Выберите из нижеприведенных вариантов правильное окончание предложения: "Производственный кооператив (артель) - это ...".
А) Добровольное объединение граждан для совместной производственной и иной хозяйственной деятельности, основанной на их личном и ином участии и объединении его членами имущественных паевых взносов;
Б) Организация, уставной капитал которой разделен на определенное число акций, зафиксированное в учредительных документах;
В) Коммерческая организация, не наделенная правом собственности на закрепленное за ней собственником имущество, которое является неделимым и не может быть распределено по вкладам (долям, паям).

11. Выберите из нижеприведенных вариантов правильное окончание предложения: "Унитарное предприятие - это ...".
А) Коммерческая организация, не наделенная правом собственности на закрепленное за ней собственником имущество, которое является неделимым и не может быть распределено по вкладам (долям, паям);
Б) Коммерческая организация с разделенным на вклады участников складочным капиталом;
В) Учрежденное одним или несколькими лицами общество, уставной капитал которого разделен на доли определенных учредительными документами размеров.

Тема 2. Финансовое планирование

12. Выберите из нижеприведенных вариантов правильное окончание утверждения: "Планирование в финансовом менеджменте это ...".
А) Процесс разработки конкретного плана финансовых мероприятий, получения доходов, эффективного использования финансовых ресурсов;
Б) Разработка на длительную перспективу изменений финансового состояния в целом и его различных частей;
В) Объединение людей, совместно реализующих финансовую программу на базе определенных процедур и правил;
Г) Побуждение работников финансовой службы к заинтересованности к заинтересованности в результатах своего труда.

13. Выберите из нижеприведенных вариантов правильное окончание утверждения: "Прогнозирование в финансовом менеджменте это ...".
А) Разработка на длительную перспективу изменений финансового состояния в целом и его различных частей;
Б) Объединение людей, совместно реализующих финансовую программу на базе определенных процедур и правил;
В) Согласованность работ всех звеньев системы управления, аппарата управления и специалистов;
Г) Проверка организации финансовой работы, выполнение финансовых планов.

14. Выберите из нижеприведенных вариантов правильное окончание утверждения: "Регулирование в финансовом менеджменте это ...".
А) Воздействие на объект управления, посредством которого достигается состояние устойчивости финансовой системы в случае возникновения отклонения от заданных параметров;
Б) Объединение людей, совместно реализующих финансовую программу на базе определенных процедур и правил;
В) Побуждение работников финансовой службы к заинтересованности к заинтересованности в результатах своего труда;
Г) Проверка организации финансовой работы, выполнение финансовых планов.

15. Выберите из нижеприведенных вариантов правильное окончание утверждения: "Координация в финансовом менеджменте это ...".
А) Согласованность работ всех звеньев системы управления, аппарата управления и специалистов;
Б) Процесс разработки конкретного плана финансовых мероприятий, получения доходов, эффективного использования финансовых ресурсов;
В) Объединение людей, совместно реализующих финансовую программу на базе определенных процедур и правил;
Г) Проверка организации финансовой работы, выполнение финансовых планов.

16. Выберите из нижеприведенных вариантов правильное окончание утверждения: "Стимулирование в финансовом менеджменте это ...".
А) Побуждение работников финансовой службы к заинтересованности в результатах своего труда;
Б) Разработка на длительную перспективу изменений финансового состояния в целом и его различных частей;
В) Объединение людей, совместно реализующих финансовую программу на базе определенных процедур и правил;
Г) Согласованность работ всех звеньев системы управления, аппарата управления и специалистов.

17. Выберите из нижеприведенных вариантов правильное окончание утверждения: "Контроль в финансовом менеджменте это ...".
А) Проверка организации финансовой работы, выполнение финансовых планов.
Б) Процесс разработки конкретного плана финансовых мероприятий, получения доходов, эффективного использования финансовых ресурсов.
В) Объединение людей, совместно реализующих финансовую программу на базе определенных процедур и правил.
Г) Согласованность работ всех звеньев системы управления, аппарата управления и специалистов.

18. Основными функциями финансового менеджмента являются:
А) Планирование, анализ, оценка, контроль;
Б) Воспроизводственная, распределительная, контрольная;
В) Эмиссия ценных бумаг, финансовые вложения, получение кредитов.

8. Объектом управления в финансовом менеджменте является:
А) Совокупность условий осуществления денежного оборота, кругооборота стоимости, движения финансовых ресурсов и финансовых отношений между хозяйствующими субъектами, а также между ними и государством;
Б) Специальная группа людей (финансовая дирекция, финансовый менеджер как управляющий), которая посредством различных форм управленческого воздействия осуществляет целенаправленное функционирование объекта;
В) Работники предприятия других функциональных направлений (инженеры, рабочие).

19. Субъектом управления в финансовом менеджменте является:
А) Специальная группа людей (финансовая дирекция, финансовый менеджер как управляющий), которая посредством различных форм управленческого воздействия осуществляет целенаправленное функционирование объекта.
Б) Совокупность условий осуществления денежного оборота, кругооборота стоимости, движения финансовых ресурсов и финансовых отношений между хозяйствующими субъектами, а также между ними и государством.
В) Работники предприятия других функциональных направлений (инженеры, рабочие).

Тема 3. Методы экономической диагностики в управлении финансами

20. Что понимается под термином "неудовлетворительная структура баланса"?
А) Это такое состояние имущества и обязательств должника, когда за счет имущества не может быть обеспечено своевременное выполнение обязательств перед кредиторами в связи с недостаточной степенью ликвидности имущества должника;
Б) Это когда некоторые финансовые показатели являются неудовлетворительными;
В) Высокий удельный вес просроченной дебиторской задолженности;
Г) Низкая доля фондов обращения.

21. Оборотные средства в запасах и прочих активах предприятия = 139 единиц; наиболее срочные обязательства = 112. Чему равен коэффициент текущей ликвидности?
А) 1,24;
Б) 2;
В) 1,35;
Г) 3,5;
Д) 15568.

22. Оборотные средства в запасах, затратах и прочих активах = 1000; собственные оборотные средства предприятия равны 200 единиц. Чему равен коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами?
А) 0,2;
Б) 0,4;
В) 5;
Г) 200000;
Д) 1200.

23. Установленный (нормативный) коэффициент ликвидности равен 2; расчетный (прогнозный) коэффициент ликвидности = 2,2. Чему равен коэффициент утраты платежеспособности?
А) 1,1;
Б) 1,5;
В) 4,4;
Г) 0,9;
Д) 4,2.

24. В чем заключается сущность нормативного метода планирования финансовых показателей?
А) На основе заранее установленных норм и технико-экономических нормативов рассчитывается потребность хозяйствующего субъекта в финансовых ресурсах и в их источниках;
Б) Путем построения балансов достигается увязка имеющихся в наличии финансовых ресурсов и фактической потребности в них;
В) Планирование финансовых показателей заключается в том, что оно позволяет найти количественное выражение взаимосвязей между финансовыми показателями и факторами, их определяющими.

25. В чем заключается сущность расчетно-аналитического метода планирования финансовых показателей?
А) На основе анализа достигнутой величины финансового показателя, принимаемого за базу, и индексов его изменения в плановом периоде рассчитывается плановая величина этого показателя;
Б) Путем построения балансов достигается увязка имеющихся в наличии финансовых ресурсов и фактической потребности в них;
В) Разработка нескольких вариантов плановых расчетов при выборе определенных критериев, с тем, чтобы выбрать из них наиболее оптимальный.

26. В чем заключается сущность балансового метода планирования финансовых показателей?
А) Путем построения балансов достигается увязка имеющихся в наличии финансовых ресурсов и фактической потребности в них;
Б) Разработка нескольких вариантов плановых расчетов при выборе определенных критериев, с тем, чтобы выбрать из них наиболее оптимальный;
В) На основе заранее установленных норм и технико-экономических нормативов рассчитывается потребность хозяйствующего субъекта в финансовых ресурсах и в их источниках.

27. В чем заключается сущность метода оптимизации плановых решений при планировании финансовых показателей?
А) Разработка нескольких вариантов плановых расчетов при выборе определенных критериев, с тем, чтобы выбрать из них наиболее оптимальный;
Б) На основе заранее установленных норм и технико-экономических нормативов рассчитывается потребность хозяйствующего субъекта в финансовых ресурсах и в их источниках;
В) На основе анализа достигнутой величины финансового показателя, принимаемого за базу, и индексов его изменения в плановом периоде рассчитывается плановая величина этого показателя.

28. В чем заключается сущность метода экономико-математического моделирования в планировании финансовых показателей?
А) Он позволяет найти количественное выражение взаимосвязей между финансовыми показателями и факторами, их определяющими;
Б) На основе анализа достигнутой величины финансового показателя, принимаемого за базу, и индексов его изменения в плановом периоде рассчитывается плановая величина этого показателя;
В) Путем построения балансов достигается увязка имеющихся в наличии финансовых ресурсов и фактической потребности в них.

Тема 4.  Финансовая несостоятельность предприятий

29. Выберите из нижеприведенных правильное определение кредитного рейтинга заемщика (эмитента):
А) Кредитный рейтинг - это текущая оценка риска неуплаты по конкретным долгам данного заемщика, оценка только кредитного риска;
Б) Кредитный рейтинг - это рекомендация покупать, продавать или владеть той или иной ценной бумагой, предоставлять кредит тому или иному заемщику;
В) Кредитный рейтинг - это общая оценка кредитоспособности заемщика;
Г) Кредитный рейтинг - это анализ финансового состояния заемщика на основе проведения рейтинговыми агентствами аудита и специальной проверки информации, предоставленной эмитентом.

30. Обязательно ли при выпуске ценных бумаг эмитентов получение кредитного рейтинга этих ценных бумаг независимым рейтинговым агентством?
А) Необязательно, но получение такого рейтинга резко увеличивает шансы на размещения ценных бумаг среди инвесторов;
Б) Да, обязательно;
В) Нет, необязательно.

31. Коэффициент платежеспособности (мгновенной ликвидности) равен 1. Что это означает?
А) Предприятие на данный момент формально платежеспособно.
Б) Предприятие платежеспособно;
В) Предприятие на данный момент формально неплатежеспособно;
Г) Предприятие неплатежеспособно.

32. Для каких компаний индекс кредитоспособности (по модели Альтмана) применим в наибольшей степени?
А) Крупные компании, котирующие свои акции на бирже;
Б) Малые предприятия;
В) Средние предприятия;
Г) Крупные предприятия;
Д) Финансово-промышленные группы.

33. Прибыль до выплаты налогов, процентов = 1300; выручка от реализации =40000; собственный капитал = 38000; привлеченный капитал = 80000; накопленная реинвестированная прибыль = 300; чистый оборотный капитал = 20000; всего активов = 120000. Чему равен индекс кредитоспособности по модели Альтмана?<br>
А) 0,857;
Б) 1,23;
В) 5,8;
Г) 4;
Д) 15.

34. В каком из нижеприведенных документов можно найти вывод о степени достоверности представленной в отчете информации и ее соответствии действующим нормативным актам?
А) Аудиторском заключении;
Б) Справке из налоговой полиции;
В) Пояснительной записке к балансу;
Г) Учредительных документах.

35. В какие сроки внешний пользователь может ознакомиться с годовой отчетностью акционерного общества?
А) После утверждения этой отчетности Общим собранием акционеров;
Б) Не раньше 3 месяцев после окончания финансового года;
В) В первый день нового финансового года;
Г) Не раньше 6 месяцев после окончания финансового года.

36. Какой документ из нижеприведенных является основным регулирующим документом оценочной деятельности в России?
А) Закон "Об основах оценочной деятельности в РФ";
Б) Закон "О методах оценки, применяемых в РФ";
В) Указ президента "О нормативном регулировании оценочной деятельности в Российской Федерации";
Г) Постановление правительства "Об оценочной деятельности".

37. Выберите из нижеприведенных правильное окончание утверждения: "Согласно закону РФ "Об основах оценочной деятельности в РФ" государственное лицензирование оценочной деятельности ...".
А) Обязательно для всех оценщиков;
Б) Обязательно только для оценщиков имущества стоимостью более 5000 МРОТ;
В) Обязательно только для оценщиков имущества стоимостью более 100000 МРОТ;
Г) Необязательно.

38. "Максимальная стоимость имущества определяется наименьшей ценой, по которой может быть приобретен другой объект недвижимости с эквивалентной полезностью". Это определение:
А) Принципа замещения;
Б) Принципа полезности;
В) Принципа предельной производительности;
Г) Принципа предвидения.


Тема 5. Управление оборотным капиталом

39. Что означает категория переменного оборотного капитала?
А) Дополнительные оборотные активы, необходимые в пиковые периоды в качестве страхового запаса;
Б) Дебиторская задолженность;
В) Дополнительная часть капитала, источником которого являются разница между курсовой и балансовой стоимостью акций;
Г) Краткосрочные пассивы.

40. Как в общем случае меняется степень риска ликвидности при увеличении величины оборотного капитала?
А) Уменьшается пропорционально росту оборотного капитала;
Б) При небольшой величине оборотного капитала уровень риска невысокий, с увеличением размера оборотного капитала увеличивается, достигает определенной величины, затем начинает уменьшаться;
В) При низком уровне оборотного капитала степень риска ликвидности высокая, затем уменьшается до определенной минимальной величины, затем снова увеличивается с ростом уровня оборотного капитала;
Г) Увеличивается пропорционально росту оборотного капитала.

41. Какая зависимость между прибылью и уровнем оборотного капитала?
А) При небольшой величине оборотного капитала прибыль низкая, с увеличением размера оборотного капитала увеличивается, достигает определенной величины, затем начинает уменьшаться;
Б) При низком уровне оборотного капитала прибыль высокая, затем уменьшается до определенной минимальной величины, затем снова увеличивается с ростом уровня оборотного капитала;
В) Увеличивается пропорционально росту оборотного капитала;
Г) Уменьшается пропорционально росту оборотного капитала.

42. Если предприятие осуществляет деятельность по производству продукции с использованием какого-либо сырья, какой процесс отражает разность операционного цикла и финансового?
А) Период обращения кредиторской задолженности;
Б) Производственный процесс;
В) Период обращения дебиторской задолженности;
Г) Этап от получения заказа на сырье до поступления сырья и сопроводительных документов.

43. Какая формула отражает длину финансового цикла, если введены следующие обозначения:ПОЦ - продолжительность операционного цикла.ВОК - время обращения кредиторской задолженности.ВОЗ - время обращения производственных запасов.ВОД - время обращения дебиторской задолженности.
А) ВОЗ + ВОД – ВОК;
Б) ПОЦ + ВОК;
В) ВОЗ + ВОД + ВОК;
Г) ПОЦ - ВОК + ВОД.

44. Расположите в порядке убывания ликвидности следующие элементы кругооборота текущих активов:ДС - Денежные средства. ПМЗ - Производственно-материальные запасы. ГП - Готовая продукция. ДЗ - Дебиторская задолженность.
А) ДС, ДЗ, ГП, ПМЗ4
Б) ДС, ГП, ДЗ, ПМЗ;
В) ДС, ПМЗ, ГП, ДЗ;
Г) ДЗ, ДС, ГП, ПМЗ.

45. Как изменяется риск ликвидности фирмы при возрастании уровня чистого оборотного капитала?
А) Снижается риск ликвидности фирмы;
Б) Повышается риск ликвидности фирмы;
В) Риск ликвидности не связан с уровнем оборотного капитала.

46. Цена на сырье, необходимое для изготовления продукции колеблется от 1000 до 1300 ед. за кг. При планировании используем максимальную цену. План выпуска продукции - 1000 кг. Норма затрат сырья - 1 кг на 1 ед. продукции. Чему равна плановая величина ресурсов, необходимая для закупки сырья?
А) 1300000;
Б) 2300000;
В) 300000;
Г) 3000000;
Д) 2400000.

47. Остаток фонда накопления на плановый год = 200 ед. В течение года за счет фонда накопления планируется приобрести новое оборудование на сумму 1000 ед. Поступление средств в фонд планируется в размере 860 ед. Чему равен остаток фонда на конец планового года?
А) 60;
Б) 120;
В) 240;
Г) 30;
Д) 15.

Тема 6.  Цена капитала и управление структурой капитала

48. Что является основой накопления денежного капитала предприятием?
А) Амортизация, нераспределенная прибыль;
Б) Налоги, дивиденды;
В) Кредиты банков;
Г) Кредиторская задолженность, дивиденды.

49. В чем преимущества амортизационных отчислений как источника накопления денежного капитала перед прибылью и доходами?
А) Не облагаются налогами;
Б) Остаются в распоряжении предприятия;
В) Размер амортизационных отчислений зависит от учетной политики фирмы;
Г) Преимуществ никаких нет.

50. Какие методы используются в доходном подходе к оценке имущества?
А) Метод капитализации доходов и метод дисконтирования денежных потоков;
Б) Метод капитализации доходов и метод сравнения продаж;
В) Метод дисконтирования денежных потоков и метод валового рентного мультипликатора;
Г) Метод валового рентного мультипликатора и метод сравнения продаж.

51. Укажите базовый принцип, на применении которого основан сравнительный (рыночный) подход к оценке имущества.
А) Принцип замещения;
Б) Принцип полезности;
В) Принцип экономического разделения;
Г) Принцип зависимости от внешней среды.

52. Какой вид стоимости отражает (на дату оценки) стоимость основных средств в ныне действующих ценах?
А) Восстановительная;
Б) Первоначальная;
В) Ликвидационная;
Г) Балансовая.


53. Какие методы могут использоваться предприятием для переоценки основных средств?
А) Метод изменения общего уровня цен (индексный метод) и метод прямой оценки;
Б) Метод капитализации;
В) Метод рентного дохода;
Г) Метод капитализации и метод рентного дохода.

54. Как определяется восстановительная стоимость имущества при использовании индексного метода переоценки?
А) Умножением первоначальной стоимости на индекс изменения общего уровня цен;
Б) Делением первоначальной стоимости на индекс изменения общего уровня цен;
Д) Делением ликвидационной стоимости на индекс изменения общего уровня цен;
Г) Умножением ликвидационной стоимости на индекс изменения общего уровня цен.

55. Какой термин применяют при обозначении процесса перехода от текущей стоимости капитала к его будущей стоимости?
А) Компаундинг;
Б) Дисконтирование;
В) Индексация;
Г) Приток.

56. Инвестор имеет 300 тыс. руб. и хочет получить через 2 года 1000 тыс. руб. Каково должно быть в этом случае минимальное значение коэффициента дисконтирования (n)?
А) 0,83;
Б) 0,92;
В) 1,03;
Г) 1,24.

Тема 7.  Методы оценки эффективности инвестиционных проектов

57. Показатели оценки эффективности инвестиционных проектов, основанные на временной оценке денег называются:
А)  сложными (динамическими или интегральными);
Б)  простыми (статическими).

58. Период окупаемости - это:
А)  инвестиционный цикл;
Б)  срок реализации проекта;
В)  период, когда затраты сравняются с доходом.

59. Коэффициент дисконтирования применяется для:
А)  расчета увеличения прибыли;
Б)  приведения будущих поступлений к начальной стоимости инвестирования;
В)  расчета величины налогов.

60. Индекс рентабельности инвестиций успешного проекта должен быть:
А)  равен 0;
Б)  больше 1,0;
В)  меньше 1,0.

61. Участие государства в проекте:
А)  повышает его инвестиционную привлекательность;
Б)  снижает его инвестиционную привлекательность;
В)  ограничивается лицензированием.

62. Элементами классификации рисков по уровню финансовых потерь являются:
А) допустимый риск;
Б) внешний риск;
В) налоговый риск;
Г) простой риск;
Д) прогнозируемый риск;
Е) критический риск;
Ж) катастрофический риск.

63. К методам управления рисками относятся:
А) самострахование;
Б) хеджирование;
В) диверсификация;
Г) сертификация.

64. Дисперсия характеризует:
А) уровень ликвидности;
Б) степень колеблемости изучаемого показателя по отношению к его средней величине;
В) частоту получения ожидаемого результата по финансовой операции.

65. Определение инвестиционного проекта дано в Федеральном законе:
А) «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений»;
Б) «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации»;
В) «О бюджете развития Российской Федерации».

66. К методам оценки инвестиционных проектов относится:
А) расчет сальдо накопленных реальных денег;
Б) метод внутренней нормы доходности;
В) расчет индекса рентабельности;
Г) метод чистого дисконтированного дохода.

67. Право на участие в управлении деятельностью АО предоставляет:
А) привилегированная акция;
Б) облигация;
В) обыкновенная акция;
Г) все акции.

Тема 8. Решение о долгосрочном финансировании

68. Какой вид лицензии предприятие дает коммерческому банку для осуществления операций на фондовом рынке?
А) Лицензию профессионального участника рынка ценных бумаг;
Б) Лицензию профессионального участника рынка ценных бумаг;
В) Генеральную лицензию на осуществление банковских операций;
Г) Лицензию на осуществление банковских операций;
Д) Лицензию на проведение операций с драгоценными металлами;
Ж) Лицензию на совершение валютных операций.

69. Как называется срочная сделка, при которой владелец ценных бумаг продает их банку с обязательством последующего выкупа через определенный срок по новой более высокой цене?
А) Репорт;
Б) Своп;
В) Депорт;
Г) Процентный арбитраж;
Д) Овердрафт;
Ж) Форфетирование.

70. Какое из нижеприведенных учреждений является специализированным учреждением, осуществляющим проведение операций с ценными бумагами?
А) Фондовая биржа;
Б) Банк;
В) Профессиональные участники фондового рынка;
Г) Маркет-мейкеры;
Д) Инвестиционная компания.

71. Как называется процедура, которую должны пройти любые ценные бумаги, прежде чем быть выставленными на торги?
А) Листинг.
Б) Андеррайтинг.
В) Эккаутинг.
Г) Фрэнчайзинг.
Д) Лизинг.

72. "Ценные бумаги - это _________ документы, удостоверяющие права собственности владельца документа по отношению к лицу, выпустившему такой документ. Ценные бумаги могут существовать в форме____________". Пропущенными словами являются:
А) Денежные; обособленных документов или записей на счетах;
Б) Денежные; только обособленных документов.

73. Какие документы из нижеприведенных НЕ относятся к ценным бумагам:
А) Долговые расписки и страховые полисы;
Б) Чеки и закладные;
В) Коносаменты и складские свидетельства;
Г) Безналичные акции и варранты;
Д) Акции и облигации.

74. К какому виду ценных бумаг по предельным срокам оплаты относятся чеки, выписанные на территории стран СНГ?
А) К краткосрочной ценной бумаге (срок оплаты - меньше месяца);
Б) К долгосрочной ценной бумаге (срок оплаты - в течение 3 лет);
В) К среднесрочной ценной бумаге ( срок оплаты - в течение года);
Г) Чек вообще не является ценной бумагой.

75. Какие облигации выпускаются только на предъявителя?
А) Внутренних государственных и местных муниципальных займов;
Б) Коммерческих банков;
В) Акционерных обществ;
В) Страховых компаний.

76. Какой из нижеприведенных вариантов можно выбрать в качестве правильного окончания предложения: "При закрытом (частном) размещении ценных бумаг ..."
А) Нет необходимости подготавливать проспект эмиссии;
Б) Нет необходимости государственной регистрации выпуска;
В) Потенциально неограничен круг инвесторов;
Г) Потенциально неограниченна разрешенная сумма эмиссии;
Д) Верно все вышеперечисленное.

77. По характеру обращения облигации классифицируются на:
А) Обычные и конвертируемые;
Б) Обеспеченные и необеспеченные;
В) Государственные и частные;
Г) С фиксированной и плавающей купонной ставкой.

78. В каком порядке эмитентом проводится выплата процентов и дивидендов по собственным ценным бумагам?
А) Облигации, привилегированные акции, обыкновенные акции;
Б) Привилегированные акции, облигации, обыкновенные акции;
В) Облигации, все акции независимо от статуса.

79.Что представляет собой операция РЕПО с ценными бумагами?
А) Срочную сделку продажи ценных бумаг с обязательством их последующего выкупа по новой, более высокой цене;
Б) Инкассирование дебиторской задолженности покупателя ценных бумаг;
В) Обмен долговых ценных бумаг на акции;
Г) Заключение договора с банком или другим кредитным институтом о доверительном (трастовом) управлении ценными бумагами;

80. Определите рыночную стоимость бессрочной привилегированной акции номиналом $1000 и величиной дивиденда 8% годовых, если требуемая норма доходности равна 10%. Выплаты производятся раз в год.
А) 800;
Б) 1100;
В) 880;
Г)1180.

Тема 9. Политика привлечения заемного капитала

81. Фирма, вложив деньги в проект, ожидает следующих поступлений:- с 1 по 5 год по 2 000 тыс. дол. ежегодно;- с 6 по 10 годы по 1 200 тыс. дол. ежегодно;- с 11 по 20 годы по 800 тыс. дол. ежегодно. Какая суммарная приведенная стоимость денежных поступлений за 20 лет, при ставке 12%?
А) 11120 тыс. дол.;
Б) 8747 тыс. дол.;
В) 9532 тыс. дол.;
Г) 15549 тыс. дол.

82. Физическое лицо берет в банке заем в 10 000 дол. сроком на 7 лет под 23% годовых с условием ежегодных выплат ( в конце каждого года, начиная с первого) равными суммами. Какая сумма будет выплачиваться ежегодно?
А) 3006;
Б) 2906;
В) 2960;
Г) 3066.

83. Какое выражение является коэффициентом начисления сложных процентов?
P*(1+r)^t;
F * 1/(1+r)^t;
1/(1+r)^t.

84. Достаточно ли величины вклада равной 800 дол., положенной сегодня в банк под 12% годовых, чтобы через 10 лет внести плату за обучения, равную 2500 дол?
А) Недостаточно, сумма вклада составит 2485 дол.;
Б) Достаточно, сумма вклада составит 2500 дол.;
В) Достаточно, сумма вклада составит 2593 дол.;
Г) Задача не имеет решения.

85. Как называется процентная ставка, указываемая в контрактах, которая не отражает реальной эффективности сделок и не может использоваться для сопоставлений?
А) Номинальная процентная ставка;
Б) Годовая процентная ставка при непрерывном начислении процентов;
В) Эффективная годовая процентная ставка;
Г) Обыкновенный процент с приближенным числом дней.

86. Предприниматель может получить ссуду:А) либо на условиях ежемесячного начисления процентов из расчета 34,6% годовых.Б) либо на условиях полугодового начисления процентов из расчета 37% годовых. Какой вариант более предпочтителен?
А) Вариант Б);
Б) Вариант А);
В) Оба варианта равноценны;
Г) Ни один.

87. Определить номинальную ставку, если эффективная годовая ставка равна 25% и сложные проценты начисляются ежемесячно.
А) 22,52%;
Б) 21,84%;
В) 24,72%;
Г) 25,96%.

88. Какой коэффициент показывает сегодняшнюю цену одной денежной единицы будущего?
А) Коэффициент дисконтирования или дисконтирующий множитель;
Б) Коэффициент начисления сложных процентов или компаунд фактор;
В) Коэффициент возмещения капитала;
Г) Коэффициент перехода.

Тема 10. Анализ финансового риска

89. Дайте определение понятия риск?
А) Риск - это вероятность возникновения убытков или недополучения доходов по сравнению с прогнозируемым вариантом;
Б) Риск - это уменьшение доходов в настоящем, по сравнению с предыдущими периодами;
В) Риск - это вероятность превышения текущего значения доходов над ожидаемым;
Г) Нет правильного ответа.

90. Чистые риски подразумевают:
А) Получение неположительного результата;
Б) Получение неотрицательного результата;
В) Получение любого результата.

91. К какому разряду относятся финансовые риски?
А) Спекулятивные риски;
Б) Чистые риски;
В) Грязные риски;
Г) Нет правильного ответа.

92. Какой риск относится к разряду нефинансовых?
А) Производственный риск;
Б) Риск упущенной финансовой выгоды;
В) Кредитный риск;
Г) Процентный риск;
Д) Валютный риск.

93. В функциональном подходе качественного анализа риска к внутренним факторам риска относят:
А) Маркетинговый риск;
Б) Политический риск;
В) Законодательный риск;
Г) Экологический риск;
Д) Социально-экономический риск.

94. Какие критерии используются при оценке величины риска?
А) Среднее ожидаемое значение величины события и колеблемость (изменчивость) возможного результата;
Б) Среднее ожидаемое значение величины события и его корреляция с другими событиями;
В) Среднее ожидаемое значение величины события и влияние на него его прошлых значений;
Г) Нет правильного ответа.

95. Какие критерии используются для измерения и анализа колеблемости возможного результата?
А) Среднее квадратическое отклонение, дисперсия, коэффициент вариации;
Б) Коэффициент корреляции, коэффициент ликвидности, величина дисконта;
В) Нет правильного ответа.

96. Какой критерий является мерой "относительной" колеблемости (колебание, соизмерное с величиной среднего ожидаемого значения)?
А) Коэффициент вариации;
Б) Дисперсия;
В) Среднее квадратическое отклонение;
Г) Коэффициент корреляции.

97. Коэффициент вариации рассчитывается по формуле:
А) Среднее квадратическое отклонение / среднее ожидаемое значение;
Б) дисперсия / среднее ожидаемое значение;
В) Среднее квадратическое отклонение / дисперсия;
Г) Дисперсия / среднее квадратическое отклонение.

98. Какая взаимосвязь между требуемой доходностью и риском?
А) Прямо пропорциональны друг другу;
Б) Обратно пропорциональны друг другу;
В) Обратно пропорциональны друг другу;
Г) Не связаны друг с другом;
Д) Это одно и то же.

99. При каких инвестициях объем убытка и, тем самым, величина риска выше?
А) Прямых инвестициях;
 Б) Портфельных инвестициях;
В) Не зависимо от направления инвестиций.

100. Каким принципом должен руководствоваться инвестор при выборе конкретного средства разрешения финансового риска?
А) Размер затрат на снижение риска должен быть меньше величины предполагаемого ущерба;
Б) Максимально возможный объем убытков может быть больше величины собственного капитала;
В) Точно определить последствия риска невозможно ввиду неопределенности дальнейшего развития ситуации;
Г) Верно все вышеперечисленное.

Тема 11. Антикризисное управление предприятием

101. Что такое тендерная продажа при эмиссии акций?
А) Приобретение одним или несколькими инвестиционными институтами всего выпуска акций по фиксированной цене, с последующим устроением аукциона, по результатам которого устанавливается оптимальная цена акции;
Б) Размещение акций через инвестиционные институты, которые покупают весь выпуск и затем продают его по фиксированной цене физическим и юридическим лицам;
В) Продажа непосредственно инвесторам по подписке;
Г) Метод размещения акций брокером у небольшого числа своих клиентов.

102. Когда учредители акционерного общества несут солидарную ответственность по всем его обязательствам?
А) До регистрации общества;
Б) После регистрации общества;
В) В течение года с момента регистрации;
Г) С момента полной оплаты уставного капитала.

103. В каком случае уставный капитал акционерного общества должен быть уменьшен?
А) Если по окончании второго и каждого последующего финансового года стоимость чистых активов общества окажется меньше уставного капитала;
Б) При размещении дополнительных обыкновенных акций акционерам-владельцам обыкновенных акций общества в случае осуществления ими преимущественного права приобретения таких акций по цене, которая не может быть ниже 90% их текущей рыночной цены;
В) Если по окончании второго и каждого последующего финансового года деятельность общества является убыточной, и убытки покрываются за счет его собственного капитала;
Г) При отказе кого-либо из учредителей общества от оплаты своей доли уставного капитала в течение 1 года после регистрации.

104. В каком случае законом не запрещено приобретение обществом собственных акций?
А) В случае, если номинальная стоимость акций общества, оставшихся в обращение более 90% уставного капитала;
Б) До полной оплаты уставного капитала;
В) Если на момент данной операции общество отвечает признакам несостоятельности (банкротства), определенным законодательством;
Г) Если на момент их приобретения стоимость чистых активов общества меньше совокупной оценки его уставного капитала, резервного капитала и превышения над номинальной стоимостью определенной уставом ликвидационной стоимости размещенных привилегированных акций, либо станет меньше этой величины в результате приобретения акций.

105. Как называется денежный поток, генерируемый из поступлений в течение ряда временных периодов в начале каждого периода?
А) Поток пренумерандо;
Б) Поток постнумерандо;
В) Аннуитет постнумерандо;
Г) Дисконтированный денежный поток.

106. Определите текущую (приведенную) стоимость бессрочного аннуитета постнумерандо с ежегодным поступлением 5 тыс. руб., если предлагаемый государственным банком процент по срочным вкладам равен 50% годовых.
А) 7,5 тыс. руб.;
Б) [/P/];
В) 2,5 тыс. руб.

107. Определите наиболее ликвидную акцию. Критерий выбора - наименьшее отклонение спрэда к максимальной цене спроса на акцию. Акция "А": минимальная цена предложения = 10 200 руб. максимальная цена спроса = 10 000 руб. Акция "B": минимальная цена предложения = 20 500 руб. максимальная цена спроса = 20 000 руб. Акция "C": минимальная цена предложения = 132 600 руб. максимальная цена спроса = 130 000 руб.
А) Наиболее ликвидные - акция A и C одновременно;
Б) Наиболее ликвидная - акция A;
В) Наиболее ликвидная - акция B;
Г) Наиболее ликвидная - акция C.

108. Как изменяются риски с увеличением разнообразия ценных бумаг в портфеле?
А) Систематический (рыночный) риск не меняется, а несистематический – уменьшается;
Б) Систематический (рыночный) риск уменьшается, а несистематический – увеличивается;
В) Все виды рисков уменьшаются;
Г) Все виды рисков увеличиваются.


6.2.4. Практические задачи

1. Руководство компании рассматривает возможность выпуска продукции нового ассортимента. Это потребует инвестиций в размере 500 000 дол. на первом этапе и еще 700 000 дол. по истечении первого года. Через два года после начала реализации проекта ожидаются денежные поступления в размере 250 000 дол., на третий год – 350 000 дол., через четыре года – 450 000 дол., а затем – 480 000 дол.
а) Если минимальная ставка доходности равна 15%, какова чистая приведенная стоимость проекта? Можно ли считать его приемлемым?
б) Какова IRR проекта? 
в) Что произойдет, если требуемая минимальная ставка доходности будет равна 7,5%?

2. На предприятии осуществлены реконструкция и техническое перевооружение производства, на проведение которых было израсходовано 5 млн. руб. В результате этого денежные поступления за расчетный период по годам составили:
	Год
	Сумма денежных поступлений, млн. руб.

	1-й
	1,2

	2-й
	1,8

	3-й
	2,0

	4-й
	2,5

	5-й
	1,5



Ставка дисконта равна 20%.
Требуется определить срок окупаемости с использованием различных методов.

3. Затраты по содержанию одного телевизора на складе магазина за квартал составляют 43,2 руб., затраты на поставку одной партии в магазин – 400 руб. Ежеквартально магазин продает в среднем 2 160 телевизоров данного типа. Заказ на поставку выполняется в среднем в течение недели. Кроме того, в связи с возможностью непредвиденных задержек менеджеры магазина считают необходимым создавать страховой запас, увеличивая каждую партию на 15 единиц аппаратуры одного вида.
Каков оптимальный размер одного заказа? Каков размер заказа с учетом возможных непредвиденных задержек?

4. Компания поставляет воздушные фильтры розничным магазинам. Фирма покупает фильтры у нескольких производителей. Фильтры заказываются партиями по 1 000 шт., каждый заказ стоит 40 дол. Розничные магазины предъявляют спрос на 20 000 фильтров в месяц, а удельные затраты по содержанию запасов составляют 10 центов на фильтр в месяц.
Каков оптимальный объем заказа при таком большом размере партии? 
Каков оптимальный размер заказа, при стоимости его выполнения, равной 10 дол.?
Каков оптимальный размер заказа, если удельные затраты по содержанию запасов составляют 5 центов в месяц?

5. Предприятие В реализовало в первом квартале продукции на 250 млн руб., среднеквартальные остатки оборотных средств составили 25 млн руб. Во втором квартале объем реализации продукции увеличится на 10%, а время одного оборота оборотных средств будет сокращено на 1 день.
Определите: 
1) коэффициент оборачиваемости оборотных средств и время одного оборота в днях в первом квартале;
2) коэффициент оборачиваемости оборотных средств и их абсолютную величину во втором квартале;
3) высвобождение оборотных средств в результате сокращения продолжительности одного оборота оборотных средств.

6. Компания имеет два подразделения – А и Б, каждое из которых использует заемные средства на 30%, привилегированные акции на 10%, остальное финансирование осуществляется за счет собственного капитала. На рынке установилась ставка процента на заемный капитал на уровне 15%, а ставка налога, уплачиваемого компанией, составляет 40%. Доход от продажи акций может достигнуть 13%. Фирма хочет установить минимальный уровень прибыли для каждого подразделения в зависимости от его риска, что определит стоимость капитала. Компания планирует использовать для этого модель САРМ и нашла два подразделения, для которых наиболее вероятные значения «фактора бета»: 0,9 – для подразделения А и 1,3 – для подразделения Б. Безрисковая ставка – 12%, ожидаемая прибыль от рыночного портфеля – 17%.
Какие значения средней взвешенной необходимой нормы прибыли вы бы определили для этих подразделений?

7. Ожидаемая доходность активов левериджированной компании составляют 18%, а соотношение заемного капитала и акционерного равно 1/2. Ставка налога на прибыль составляет 35%.
Если компания сократит соотношение заемного и акционерного капитала до 1/3, какой будет ожидаемая доходность активов этой компании в соответствии с теорией ММ?

8. Баланс АО характеризуется следующими данными:
	Актив
	Сумма,
тыс. руб.
	Пассив
	Сумма,
тыс. руб.

	Основные средства 
Нематериальные активы 
Производственные запасы 
Расчеты с участниками
Расчетный счет
	20 000 
7 000
4 000 
10 000
4 000
	Уставный фонд 
Расчеты по оплате труда 
Долгосрочные займы
Краткосрочные кредиты банка
	25 000
8 000 
5 000

7 000

	Итог баланса
	45 000
	Итог баланса
	45 000


АО выпустило 500 облигаций номиналом 10 тыс. руб. (ст. «долгосрочные займы», пассив).
Определить обеспеченность облигаций активами.

9. Текущий курс акции АО «Экспоцентр» составляет 10 тыс. руб. Цена исполнения контракта – 9,8 тыс. руб. Если премия за опцион «колл» составила 500 руб. за акцию, рассчитайте внутреннюю стоимость опциона на одну акцию и временную стоимость опциона на 300 акций.

10. Ниже приведено несколько фактов о типичных видах дивидендной политики компаний. Какие из этих фактов верны, а какие нет? Дайте правильную версию неверных утверждений.
· Большинство компаний устанавливает плановое (целевое) значение коэффициента дивидендных выплат.
· Они определяют дивиденд каждого года как целевой коэффициент дивидендных выплат, умноженный на прибыль этого года.
· Представляется, что менеджеры и инвесторы больше озабочены изменением дивидендов, а не их уровнем.
· Менеджеры часто идут на временное увеличение дивидендов, когда прибыли неожиданно высоки в течение одного-двух лет

11. Предприятию необходимо привлечь кредит в сумме 100 тыс. усл. ед. Среднерыночная ставка процента за кредит по аналогичным кредитным инструментам составляет 20% в год. Рассчитать грант-элемент по каждому из следующих вариантов: а) уровень годовой кредитной ставки – 18%; процент за кредит выплачивается авансом; погашение основной суммы долга осуществляется в конце кредитного периода; б) уровень годовой кредитной ставки – 16%; процент за кредит выплачивается в конце каждого года; основной дож амортизируется равномерно (по одной трети его суммы) в конце каждого года; в) уровень годовой кредитной ставки – 20%; процент за кредит выплачивается в конце каждого года; основная сумма долга погашается в конце кредитного периода; г) уровень годовой кредитной ставки устанавливается дифференцированно: на первый год – 16%, на второй год – 19%, на третий год – 22%; процент за кредит выплачивается в конце каждого года; погашение основной суммы долга осуществляется в конце кредитного периода.
Примечание:
Грант-элемент – это показатель, используемый для сравнения стоимости привлечения ссуд на условиях отдельных коммерческих банков со средними условиями на рынке капитала (денежном и финансовом) в зависимости от продолжительности кредитного периода. Его расчет осуществляется по формуле:


где ПР – сумма уплачиваемого процента в конкретном интервале n кредитного периода;
ОД – сумма амортизируемого основного долга в конкретном интервале n кредитного периода;
БС – общая сумма банковской ссуды, привлекаемой предприятием;
i – средняя ставка процента за кредит, сложившаяся на финансовом рынке по аналогичным кредитным инструментам, выраженная десятичной дробью;
t – общая продолжительность кредитного периода, выраженная числом входящих в него интервалов;
n – интервал кредитного периода.

12. Стоимость сдаваемого в лизинг оборудования 11 000 тыс. руб. Срок лизинга – 4 года (январь 2001 г. – декабрь 2004 г.) Норма амортизационных отчислений на полное восстановление оборудования – 10% годовых. Процентная ставка по привлекаемому для совершения лизинговой сделки кредиту – 10% годовых. Согласованный процент комиссии по лизингу – 4% годовых. Капитальный ремонт оборудования, его техническое обслуживание осуществляет лизингополучатель. Лизингодатель оказывает пользователю некоторые дополнительные услуги, расходы по которым составляют:
командировочные расходы работников лизингодателя – 3,2 тыс. руб.;
расходы по оказанию юридических консультаций, связанных с заключением лизинговых соглашений – 3 тыс. руб.;
расходы лизингодателя на проведение консультаций по эксплуатации оборудования, включая организацию пробных испытаний – 5 тыс. руб.
Выплаты лизинговых взносов производятся ежегодно равными долями. Соглашением предусмотрено, что после окончания срока лизинга лизингополучатель приобретает объект лизинга в собственность исходя из его остаточной стоимости. Размер ставки налога на добавленную стоимость – 20%.
Предлагается рассчитать среднегодовую стоимость оборудования и размер амортизации, который будет начислен на срок аренды; размер лизинговых платежей; остаточную стоимость оборудования; составить график выплат лизинговых взносов.

13. ЗАО решило приобрести новое оборудование стоимостью 12 млн руб. Анализ проекта показал, что он может быть профинансирован на 25% за счет дополнительной эмиссии акций и на 75% за счет заемного капитала. Средняя ставка по кредиту – 8%, а акционеры требуют доходность на уровне 12%.
Определить, какой должна быть доходность проекта в процентах к сумме, чтобы удовлетворить всех инвесторов.

14. Предположим, что компания, у которой находится в обращении 10 млн акций, намеревается дополнительно выпустить 1 млн акций, предложив право их приобретения акционерам. Подписная цена по «правам» составит 26 дол., а текущий рыночный курс акции равен 32 дол. Определить: 1) сколько «прав» потребуется для приобретения одной акции нового выпуска; 2) какова стоимость одного «права»?

15. Фирма планирует инвестировать в основные фонды 60 млн. руб. Цена источников финансирования составляет 10%. Рассматриваются четыре альтернативных инвестиционных проекта со следующими потоками платежей.

	Проект
	Первоначальные
инвестиции,
млн руб.
	Денежные поступления, млн. руб.

	

	

	1-й год
	2-й год
	3-й год
	4-й год

	А
Б
	–35
–25
	11
9
	16
13
	18
17
	17
10

	В
Г
	–45
–20
	17
9
	20
10
	20
11
	20
11


Необходимо составить оптимальный план размещения инвестиций на основе расчета чистой приведенной стоимости (NPV) и индекса рентабельности (PI) и определить стратегию инвестирования.

16. На предприятии осуществлены реконструкция и техническое перевооружение производства, на проведение которых было израсходовано 5 млн. руб. В результате этого денежные поступления за расчетный период по годам составили:
	Год
	Сумма денежных поступлений,
млн. руб.

	1-й
	1,2

	2-й
	1,8

	3-й
	2,0

	4-й
	2,5

	5-й
	1,5



Ставка дисконта равна 20%.
Требуется определить срок окупаемости с использованием различных методов.

17. Безрисковая ставка процента в настоящее время составляет 6%, а рыночная доходность – 11%. Рассмотрим инвестиционные инструменты, характеризуемые следующими значениями показателя «бета»:

	Инвестиционный инструмент
	Фактор «бета»

	АА
	2,50

	ББ
	1,20

	ВВ
	1,00

	ГГ
	–0,50

	ДД
	0,00



1) Какой из инструментов наиболее рискованный, какой наименее рискованный? 2) Используйте САРМ (формулу оценки доходности активов) для определения требуемой нормы доходности по каждому из инструментов. 3) Какие выводы о риске и требуемой доходности можно сделать на основании ответов на предыдущие вопросы?

18. Предположим, что компания, у которой находится в обращении 10 млн. акций, намеревается дополнительно выпустить 1 млн. акций, предложив право их приобретения акционерам. Подписная цена по «правам» составит 26 дол., а текущий рыночный курс акции равен 32 дол. Определить: 1) сколько «прав» потребуется для приобретения одной акции нового выпуска; 2) какова стоимость одного «права»?

6.2.5. Деловая игра «Управление финансовыми рисками организации»

Коммерческая организация в процессе осуществления своей деятельности подвержена различным рискам, в том числе и финансовым. В любой хозяйственной деятельности всегда существует опасность денежных потерь, вытекающая из специфики тех или иных хозяйственных операций. При рыночной экономике производители, продавцы, покупатели действуют в условиях конкуренции самостоятельно, то есть на свой страх и риск. Поэтому их финансовое будущее является непредсказуемым и мало прогнозируемым. 
Риск-менеджмент представляет систему оценки риска, управления риском и финансовыми отношениями, возникающими в процессе бизнеса. Риском, можно управлять, используя разнообразные меры, позволяющие в определенной степени прогнозировать наступление рискового события и вовремя принимать меры к снижению степени риска. 
Проблемам управления финансовыми рисками организации в РФ посвящена данная деловая игра (ситуация). 
Целью деловой игры (ситуации) является разработка системы управления финансовыми рисками коммерческой организации, обеспечивающей ей устойчивое положение на рынке и минимизацию финансовых рисков. 
Деловая игра (ситуация) проводится с целью закрепления теоретических знаний студентов по рассматриваемой проблеме, развития их самостоятельного мышления, творческой активности, умения общаться и работать в группе. 
Деловая игра (ситуация) проводится после изучения данной темы. 
Деловая игра (ситуация) проводится в 3 этапа, продолжительность еѐ проведения 2 часа. 
Первый этап – организационный, на котором преподаватель знакомит студентов учебной группы с целью, содержанием и порядком проведения деловой игры. 
Учебная группа разбивается на подгруппы по 3-5 человек, в каждой из подгрупп выбирается лидер, в обязанности которого входит организация работы подгруппы в ходе проведения деловой игры (ситуации), формирование коллективного мнения, представление мнения, подгруппы во время обсуждения вопросов по рассматриваемой проблеме. Также выбирается группа экспертов (3-4 человека), которая, внимательно наблюдая за ходом игры, выносит решение о получении зачета каждым ее участником. 
На втором этапе, на который отводится 20-30 минут, преподаватель предлагает студентам провести обсуждение следующих вопросов: 
1. Что представляет собой риск? 
2. Каков состав финансовых рисков организации? 
3. Охарактеризуйте классификация финансовых рисков организации? 
4. Какие основные методы оценки финансового риска вам известны? 
5. Какие показатели рассчитываются при статистическом методе оценки степени финансовых рисков организации
6. Перечислите средства разрешения финансовых рисков. 
7. Назовите принципы, из которых следует исходить инвестору при выборе конкретного средства разрешения финансового риска. 
8. Охарактеризуйте способы снижения степени финансовых рисков. 
Преподаватель по каждому из предлагаемых вопросов предоставляет слово для ответа участникам деловых подгрупп, организует дискуссию по обсуждаемой проблеме, делает соответствующие поправки, замечания на правильность ответов. 
Преподаватель вместе с экспертной группой осуществляют соответствующую балльную оценку за правильно аргументированные ответы на задаваемые вопросы. 
Оценка результатов производится по следующей балльной оценке: 
- правильный и полный ответ – 5 баллов; 
- правильный, но недостаточно полный ответ – 4 балла; 
- правильный, но не развернутый ответ – 3 балла; 
- частично правильный ответ – 2 балла; 
- неправильный ответ – 0 баллов. 
Третий этап проведения деловой игры (ситуации) включает два задания. 
На основании приведѐнных данных игровым группам предлагается про извести расчѐт показателей, определяющих степень финансового риска предприятия при разных вариантах вложения капитала и, соответственно, определить его наиболее эффективное направление.
Задание 1. Используя статистический метод оценки степени финансового риска выбрать наиболее эффективное вложение капитала, если известно, что при вложении капитала: 
в мероприятие А 
- прибыль 200 тыс. руб. была получена в 4 случаях, 
- прибыль 160 тыс. руб. – в 6 случаях, 
- прибыль 80 тыс. руб. – в 8 случаях наблюдения. 
в мероприятие Б 
- прибыль 180 тыс. руб. была получена в 5 случаях, 
- прибыль 60 тыс. руб. – в 10 случаях, 
- прибыль 220 тыс. руб. – в 3 случаях наблюдения. 
в мероприятие В 
- прибыль 160 тыс. руб. была получена в 8 случаях, 
- прибыль 180 тыс. руб. – в 5 случаях, 
- прибыль 100 тыс. руб. – в 7 случаях наблюдения. 
Задание 2. Выбрать оптимальное вложение капитала по коэффициенту риска. Известно, что:
- при первом варианте вложения капитала объѐм собственных финансовых ресурсов составляет 10 000 тыс. рублей, максимально 64 возможная сумма убытка – 7 000 тыс. рублей,
- при втором варианте вложения капитала объѐм собственных финансовых ресурсов составляет 60 000 тыс. рублей, максимально возможная сумма убытка – 34 000 тыс. рублей, 
при третьем варианте вложения капитала объѐм собственных финансовых ресурсов составляет 20 000 тыс. рублей, максимально возможная сумма убытка – 12 000 тыс. рублей, 
при четвертом варианте вложения капитала объѐм собственных финансовых ресурсов составляет 40 000 тыс. рублей, максимально возможная сумма убытка – 20 000 тыс. рублей. 
Проведѐнные расчѐты позволяют группам определить основные на- правления по формированию системы управления финансовыми рисками коммерческой организации. Каждая игровая группа может представить для обсуждения свой проект данной системы. 
Для иллюстративности и наглядности обсуждения представленных проектов подгруппы могут подготовить графики, схемы или другой наглядный иллюстративный материал. После обсуждения предложенных подгруппами проектов по формированию системы управления финансовыми рисками коммерческой организации преподаватель вместе с экспертной группой производит их оценку с учѐтом содержательности, конкретности, реальности. Учитывается также быстрота выполненных заданий, а также активность участников подгрупп в обсуждении представляемых проектов. 
На третий этап деловой игры (ситуации) отводится 40-50 минут. В заключении деловой игры преподаватель обобщает еѐ итоги, даѐт оценку общих результатов работ игровых подгрупп.

7. [bookmark: _GoBack][bookmark: _TOC_250005]Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для освоения дисциплины (модуля)
[bookmark: _TOC_250004]а) основная учебная литература:
1. Цику Б.Х. Современные проблемы и технологии финансового менеджмента [Электронный ресурс]: конспект лекций для магистрантов направления подготовки 080100 - Экономика, магистерской программы «Экономическая теория и финансово-кредитные отношения». Учебное пособие/ Цику Б.Х., Кушу С.О.— Электрон. текстовые данные.— Краснодар: Южный институт менеджмента, 2013.— 76 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/25984.— ЭБС «IPRbooks», по паролю
2. Цику Б.Х. Финансовый менеджмент [Электронный ресурс]: учебное пособие/ Цику Б.Х., Кушу С.О.— Электрон. текстовые данные.— Краснодар: Южный институт менеджмента, 2010.— 68 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/10309.— ЭБС «IPRbooks», по паролю
3. Кандрашина Е.А. Финансовый менеджмент [Электронный ресурс]: учебник для вузов/ Кандрашина Е.А.— Электрон. текстовые данные.— Саратов: Ай Пи Эр Медиа, 2011.— 199 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/911.— ЭБС «IPRbooks», по паролю
4. Финансовый менеджмент: Уч. пос./ Т.В. Филатова. - М.: ИНФРА-М, 2015. - 236 с. (Высшее образование)
б) дополнительная литература:
1. Кандрашина Е.А. Финансовый менеджмент [Электронный ресурс]: учебник для бакалавров/ Кандрашина Е.А.— Электрон. текстовые данные.— М.: Дашков и К, Ай Пи Эр Медиа, 2012.— 220 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/3146.— ЭБС «IPRbooks», по паролюФинансовый менеджмент [Электронный ресурс]: учебное пособие/ Т.В. Абалакина [и др.].— Электрон. текстовые данные.— М.: ИД «Экономическая газета», ИТКОР, 2011.— 518 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/8383.— ЭБС «IPRbooks», по паролю
4. Масленченков Ю.С. Финансовый менеджмент банка [Электронный ресурс]: учебное пособие/ Масленченков Ю.С.— Электрон. текстовые данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2012.— 399 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/10490.— ЭБС «IPRbooks», по паролю

8. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети «Интер- нет» (далее - сеть «Интернет»), необходимых для освоения дисциплины (модуля)
1. Никулина Н.Н. Финансовый менеджмент организации. Теория и практика [Электронный ресурс]: учебное пособие/ Никулина Н.Н., Суходоев Д.В., Эриашвили Н.Д.— Электрон. текстовые данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2012.— 511 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/10515.— ЭБС «IPRbooks», по паролю


9. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины

При проведений лекций, лабораторных занятий, самостоятельной работе студентов применяются интерактивные формы проведения занятий с целью погружения студентов в реальную атмосферу профессионального сотрудничества по разрешению проблем, оптимальной выработки навыков и качеств будущего специалиста. Интерактивные формы проведения занятий предполагают обучение в сотрудничестве. Все участники образовательного процесса (преподаватель и студенты) взаимодействуют друг с другом, обмениваются информацией, совместно решают проблемы, моделируют ситуацию.
В учебном процессе используются интерактивные формы занятий:
1. Творческое задание. Выполнение творческих заданий требуют от студента воспроизведение полученной ранее информации в форме, определяемой преподавателем, и требующей творческого подхода.
2. Групповое обсуждение. Групповое обсуждение кого-либо вопроса направлено на достижении лучшего взаимопонимания и способствует лучшему усвоению изучаемого материала. 

10. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении образовательного процесса по дисциплине (модулю), включая перечень программного обеспечения и информационных справочных систем (при необходимости)

В процессе лекционных и практических занятий используется следующее программное обеспечение:
· программы,	обеспечивающие	доступ	в	сеть	Интернет	(например, «Google chrome»);
·  программы, демонстрации видео материалов (например, проигрыватель «Windows Media Player»);
· программы   для   демонстрации   и   создания   презентаций (например, «Microsoft PowerPoint»).

11. Описание материально-технической базы, необходимой для осуществления образовательного процесса по дисциплине (модулю)

Для преподавания дисциплины не требуется специальных материально-технических средств (лабораторного оборудования, компьютерных классов и т.п.). Однако во время лекционных занятий, которые проводятся в большой аудитории, использовать проектор для демонстрации слайдов, схем, таблиц и прочего материала.
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